Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — lulie 2021

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(lulie 2020 - lulie 2021)
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Context investitional

SUA

Luna iulie a fost una cu evolutii modeste pentru majoritatea claselor de active si sectoarelor de activitate. Pe de o parte, activele precum actiunile imobiliare, marfurile si actiunile
din economiile dezvoltate, care ofera o oarecare protectie fata de inflatie, au inregistrat evolutii stagnante sau usor pozitive. Pe de alta parte, activele cu venituri fixe au parut ca
reflectd un varf atins de indicatorii economici si o convingere ferma potrivit cdreia inflatia ridicatd este trecatoare. Randamentele obligatiunilor guvernamentale si-au continuat
declinul, iar randamentele reale au atins nivelul minim de la inceputul anului. Din nou, inflatia a crescut peste asteptarile analistilor in SUA, dar Fed ramane in continuare optimista
cu privire la rezultatele obiectivelor propuse. Tn plus, presedintele Fed a declarat ci o crestere a ratei de dobandi nu este de asteptat pand la finalul anului 2022. Pe plan
epidemiologic, ingrijorarea privind tulpina delta creste ca urmare a rispandirii acesteia in SUA, Israel, dar si in mai multe téri europene. in contextul actual, este foarte dificil pentru
companii, consumatori si piete sa gdseascd o ancora stabila pentru asteptdrile lor cu privire la starea viitoare a economiei. Decidentii de politicd monetara si fiscald pot ameliora
aceasta situatie prin explicarea clara a modului de reactie si de schimbare a unei politici ca raspuns la o modificare din cadrul economiei. O tema recenta prezentd in pietele
financiare se referd la cresterea din economiile dezvoltate, mai exact daca aceasta si-a atins varful sau nu. SUA este Tnaintea Europei si Japoniei in ciclul economic actual, ca urmare
a redeschiderii economiei mai devreme si a stimulentelor fiscale mult mai ample, ceea ce nu inseamna neaparat ca vom asista la o incetinire a cresterii in SUA de la nivelul mediu
de 6.4% din prima jumatate a lui 2021. Profiturile raportate de companiile americane pentru trimestrul al doilea au fost si ele solide, ceea ce a mai calmat ingrijorarile privind
extinderea virusului.

Europa

Actiunile europene si-au continuat parcursul favorabil in iulie, iar indicele MSCI EMU Net a crescut cu 1.3%, ceea ce a adus performanta de la inceputul anului la procentul de
16.8%. Vestile privind raspandirea virusului sunt mixte, in conditiile in care varianta Delta se extinde rapid in multe tdri europene si genereaza o crestere brusca in numarul de
cazuri noi. Totusi, vaccinarea a slabit legitura dintre noile cazuri si numarul de spitaliziri, in special in Emisfera Vestics, astfel c3 procesul de normalizare rdmane stabil. Tn acest
context, se poate observa o crestere a cheltuielilor consumatorilor pe bunuri cu folosintd indelungata, crestere care se situeaza mult pentru trend-ul pe termen lung si care nu lasd
prea mult loc pentru cresteri viitoare pe acest segment. Cu toate acestea, intentiile de investitii ale companiilor raman solide (indicator Capex) si, tindnd cont de faptul cd investitiile
au fost destul de modeste in ultimii zece ani, exista spatiu pentru o crestere robusta a Capex, daca increderea mediului de afaceri ramane solida. Astfel, economiile europene
dependente de exporturi ar beneficia substantial de cresterea robusta a Capex global si de refacerea stocurilor. n ceea ce priveste cresterea economicd in zona euro, aceasta a
surprins pozitiv in trimestrul doi cu un procent de 8.3% anualizat trimestru/ trimestru, datorita unei cresteri accelerate a cheltuielilor consumatorilor. Inflatia in zona euro a fost
conform asteptarilor in luna iulie, iar decizia BCE privind rata de dobanda a rdmas nemodificat3, respectiv la nivelul de zero. In plus, presedintele BCE a declarat ci rata de doband3
nu va fi majoraté pana cand inflatia nu atinge procentul stabilit de 2%. Intrucat Europa este in urma SUA in actualul ciclu economic, cresterea inflatiei nu este atat de pronuntats,
iar asteptdrile noastre sunt ca inflatia sa ramana stabila in economiile din zona euro, ca urmare a stimulentelor fiscale mai reduse acordate de acestea, dar si a asteptdrilor
inflationiste aflate mai mult sub tintd decat cele din SUA.

Piete emergente (EM)

Economiile emergente au avut o luna dificild in iulie ca urmare a indspririi reglementarilor de catre autoritatile chineze pentru sectoarele tehnologic si educational, ceea ce a
condus la scaderi importante pentru actiunile din China si la vanzarea masivd a acestora de catre investitori. Astfel, actiunile pietelor emergente au scdzut cu 6% in iulie, in ciuda
randamentelor mai scazute ale obligatiunilor guvernamentale americane, a unei politici prudente a Fed, a unei scaderi a ratei de rezerva minima obligatorie pentru bancile din
China siin ciuda preturilor mai ridicate pentru marfurile ciclice. Asadar, tendinta de crestere in lumea emergentd ramane favorabild, insd nu impresionantd, iar revenirea continud
sa fie in urma celei din SUA si Europa, ca urmare a indspririi politicii economice si a provocarii pandemice. Pandemia genereaza divergente intre tarile emergente unde rata de
imbolndvire accelereaza sau este inca ridicatd si cele care au depasit in mod evident cel mai recent val de imbolnaviri. Principalele probleme raman in cateva tari est-asiatice,
precum Malaiezia si Vietnam, unde lockdown-urile au un impact puternic asupra activitatii economice. Cele mai favorabile tendinte de revenire se pot observa in Brazilia si India,
unde redeschiderile economice au generat o revenire rapida a cererii interne. Cresterea PIB in pietele emergente este de asteptat sa se situeze in jurul procentului de 7% pentru
acest an, similar cu cea a SUA. Tns3 pana la finalul anului, SUA va fi revenit pe traiectoria de crestere de dinainte de pandemie, in timp ce EM vor fi recuperat doar jumétate din
terenul pierdut. Daca ludm in considerare faptul ca si China, la fel ca SUA, va fi revenit complet la tendinta de crestere de dinainte de pandemie inainte de sfarsitul anului, atunci
performanta economicd modesta a restului EM este cu atat mai accentuata.

Romania

Contextul macroeconomic din luna iulie a ramas favorabil pe plan local, insa in usoarda moderare fatd de revenirea sustinuta din lunile anterioare. Astfel, sectorul industrial a
continuat sa creasca (Indicele de achizitii a crescut la 30.3% in luna mai fata de un an in urmi), salariile au ramas constante la 9.8% in luna mai, iar vanzarile retail si-au pdstrat
procentul de crestere cu doua cifre, respectiv 22.0%. Indicele preturilor de consum a continuat sa accelereze in iunie pana la 3.9%, riscand astfel sa se mentina peste intervalul
stabilit de BNR in lunile urmatoare, ca urmare a liberalizirii pietei de energie. Tn ceea ce priveste piata de actiuni local3, aceasta a rdmas in urma celor din regiune, in lipsa unor
stimulente de crestere. Tn contextul in care companiile care platesc dividende considerabile si-au remunerat deja actionarii anul acesta, piata de actiuni romanesti asteapts in
continuare noi stimulente de crestere. in aceste conditii, indicele bursier BET-TR a crescut modest cu 0.19% in iulie, in timp ce performantele pietelor din regiunea centrald si est
europeana s-au incadrat in intervalul 2.65% (performanta indicelui bursier polonez WIG30TR) si 6.71% (performanta indicelui bursier ceh PXTR).
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 iulie 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 586,415,031 RON
Pretvanzare 11.415262 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund -0.43%
De la inceputul anului 2021  +0.16%
in ultimele 12 luni  +4.72%
Tnultimii3ani  +15.26%
Tnultimii5ani  N/A

inultimii10ani  N/A
De lalansare +14.15%

Alocare UL NN CLASIC
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Evolutie performanta UL CLASIC de la data de

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitdti ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).
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Top 10 detineri
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.65%
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.35%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.08%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.73%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.64%
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 5.24%
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5.01%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.69%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.38%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%

Perspective

Tn luna iulie, obligatiunile guvernamentale romanesti s-au confruntat cu pierderi importante, pe masurd ce intreaga curba a randamentelor s-a mutat in sus, cu
o tendinta de aplatizare. Cererea pentru activele locale a scazut din cauza factorilor precum emisiuni importante de obligatiuni romanesti in euro (in valoare de
3.5 mld euro), scaderea primei de risc dupa publicarea unui raport de inflatie peste asteptdri pentru luna iunie si impactul incert al liberalizarii pietei de energie
asupra preturilor in lunile urmatoare. Tn conditiile in care lichiditatea a fost scizut3 in luna iulie, randamentele au inceput s3 creascd usor, sustinute si de
lichiditatea scdzut3 din piata monetara. n contextul actual de piat3, am putea asista la unele ajustdri privind preturile obligatiunilor locale in perioada

urmdtoare.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 lulie 2021

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
de la inceputul anului 2021

2% A
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 1% A
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) 0% .
Activnet 378,356,571 RON Lian. 3Liul.
Pretvanzare 21.849907 RON
Performante UL BOND Evolutie performanta UL BOND
fnultimalund -0.41% 9% - in ultimul an
De lainceputul anului 2021 +0.27%
inultimele 12 luni  +4.94%
Tnultimii 3ani  +16.00%
inultimii5ani  +14.67% 4% 1
Tn ultimii 10 ani  +53.58%
De lalansare +2084.99%
1%
iul.20 ian.21 iul.21
Alocare UL BOND ) .
Evolutie performantd UL BOND
2250% - de la lansare
1500.}6 |
m Titluri de participare fond IREF m Depozite si lichiditati
" r : r r ) 750% |
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Aloca re M Derivative Hedging,
) ) lg;ﬁ;:;twsrﬂ lichiditati 0% ; ; ;
NN (L) International Romanian Bond =2 - nov.98 w04  mar10  nowis iul.21
mTitluri de stat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.65%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.35%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.08%
L . L Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.73%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.64%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 5.24%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5'01%
investitii c'u acel._a§i obieftiv investitivonal. Obiectivul pijimar este de a realiza o crestere pe termen Guv Romaniei 3:25% 29-apr-2024 4:69%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.38%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Tn luna iulie, obligatiunile guvernamentale romanesti s-au confruntat cu pierderi importante, pe masura ce intreaga curb3 a randamentelor s-a mutat in sus,
cu o tendinta de aplatizare. Cererea pentru activele locale a scazut din cauza factorilor precum emisiuni importante de obligatiuni romanestiin euro (in valoare
de 3.5 mld euro), scaderea primei de risc dupa publicarea unui raport de inflatie peste asteptari pentru luna iunie si impactul incert al liberalizarii pietei de
energie asupra preturilor in lunile urmatoare. in conditiile in care lichiditatea a fost scizuta in luna iulie, randamentele au inceput s& creascd usor, sustinute
si de lichiditatea scazutd din piata monetara. Tn contextul actual de piatd, am putea asista la unele ajustari privind preturile obligatiunilor locale in perioada

urmatoare.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lulie 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 357,820,368 RON
Pretvanzare 15.781143 RON

Performante UL NN DINAMIC

inultimalund +0.06%
De la inceputul anului 2021  +20.20%
in ultimele 12 luni  +35.29%
Tnultimii3ani  +36.02%

Tnultimii5ani  N/A
inultimii 10 ani  N/A

De lalansare +57.81%

Alocare UL NN DINAMIC

= Ungaria

5%
6%
® Cehia
100%
= Austria
W Titluri de participare fond IREF

' T T T T 1 58% polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Depotzite si lichiditati

m Roménia

Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=>

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul
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Evolutie performanta UL DINAMICde la
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12% A
5%
feb.17 iul.21

NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  BANCA TRANSILVANIA SA 9.43%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.15%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  pgTROM SA 8.49%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, BRpD - GROUPE SG SA 6.54%
dar fara a Se.|ln'?lt<‘f1 Iavacestea). Am ales aceste pllete. df-:-oarec? r?e a5teptanﬁ sa mregl.s..treze O  SNGN ROMGAZ SA 4.54%
evolutle"relatn./ §|mllara, pe .tern.wen Iu_ng, cu _cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include SN NUCLEARELECTRICA SA 4.23%
companii cu dividende stabile si relativ mari. DINO POLSKA SA 2.96%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 }:\6/22{:_ 'F;(L)CLSKA MIEDZ SA 2;1‘;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 770
POWSZECHNA KASA OSZCZED. 2.48%
Perspective Alocare sectoare
n regiunea centrald si est europeana (CEE) bancile au condus performanta pietelor de actiuni, dupa  Financiar 46.02%
revenirea ulterioard unei corectii de la inceputul acestei luni. Tn Ungaria si Cehia, bancile centrale au Energie 18.85%
crescut deja rateJe de dobanda, cu intentia de a continua sa inaspreasca gradual politica monetara pana Utilitsti 11.20%
la finalul anului. In ciuda cresterii ample a preturilor, banca centrald din Polonia este usor mai rezervata. M : o
N L M ) ) ) ) : ateriale 4.90%
In plus, profiturile raportate de companii pentru trimestrul 2 in sectorul financiar al CEE au surprins T 3.40%
pozitiv pietele, sprijinite de cifre peste asteptdri in ceea ce priveste veniturile nete din dobanzi si cele . Y70
din taxe. Si actiunile din sectorul de consum s-au apreciat in iulie, pe masuré ce restrictiile au fost anatate 3.14%
desfiintate si magazinele conventionale au raportat vanziri solide pentru Q2, ca urmare a economiilor ~ Bunuri de larg consum 2.96%
acumulate de populatie si cheltuite pe bunuri discretionare. Pe termen mediu, perspectiva noastrd  Servicii de telecomunicatie 2.69%
ramane una precaut optimistd, iar pe termen lung ramanem fincrezdtori in pietele de actiuni CEE ca  Industriale 2.58%
urmare a evaluarilor relativ ieftine si a indicatorilor macroeconomici favorabili. Bunuri de consum discretionare 2.56%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31lulie 2021

Politica de investitii UL EQUITY
Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de

investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea

25%

20% A

15% o

Evolutie performantd UL EQUITY
de la inceputul anului 2021

10% -
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 5%
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5) 0% - '
Activnet 148,219,346 RON Han. 3l
Pretvanzare 20.255357 RON
Performante UL EQUITY
'|‘n ultima lun3d +0.13% Evolutie performanta UL EQUITY
’ 305 - n ultimul an
De la inceputul anului 2021  +20.52% ’
in ultimele 12 luni  +36.02%
inultimii3ani  +38.75% 2% 1
Tnultimii5ani  +89.73%
inultimii 10ani  +127.13% 9%
De lalansare +102.55% \
_G% d
iul.20 ian.21 iul.21
Alocare UL EQUITY
) Evolutie performanta UL EQUITY
i Ungeria 120% - de la lansare
99% 1% X
W Cehia 80% -
m Titluri de participare IREF m Depotzite si lichiditati 40% 1
0% 20% 40% 60% 80% 100% T o |
. v 58% Palonia
Alocare geografica -40% 1
NN (L) International Romanian Equity=> I —
mai08 sept.11 dec.14 mar.18 iul.21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  BANCA TRANSILVANIA SA 9.43%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica FONDUL PROPRIETATEA SA 9.15%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in PETROM SA 8.49%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 6.54%
deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa SNGN ROMGAZ SA 4.54%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. SN NUCLEARELECTRICA SA 4.23%
DINO POLSKA SA 2.96%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.71%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). AVAST PLC 2.54%
POWSZECHNA KASA OSZCZED. 2.48%
Perspective Alocare sectoare
n regiunea centrald si est europeana (CEE) bancile au condus performanta pietelor de actiuni, dupd  Financiar 46.02%
revenirea ulterioara unei corectii de la inceputul acestei luni. Tn Ungaria si Cehia, bancile centrale au Energie 18.85%
crescut deja ratele de dobanda, cu intentia de a continua sa inaspreasca gradual politica monetard pana Utilitsti 11.20%
la finalul anului. Tn ciuda cresterii ample a preturilor, banca centrald din Polonia este usor mai rezervata. . o
N - M ) ) ) ) . Materiale 4.90%
In plus, profiturile raportate de companii pentru trimestrul 2 in sectorul financiar al CEE au surprins o
pozitiv pietele, sprijinite de cifre peste asteptari in ceea ce priveste veniturile nete din dobanzi si cele L. 3'405’
din taxe. Si actiunile din sectorul de consum s-au apreciat in iulie, pe masura ce restrictiile au fost Sanatz?te 3.14%
desfiintate si magazinele conventionale au raportat vanzari solide pentru Q2, ca urmare a economiilor ~ Bunuri de larg consum 2.96%
acumulate de populatie si cheltuite pe bunuri discretionare. Pe termen mediu, perspectiva noastra  Servicii de telecomunicatie 2.69%
ramane una precaut optimistd, iar pe termen lung ramanem fincrezdtori in pietele de actiuni CEE ca  Industriale 2.58%
urmare a evaludrilor relativ ieftine si a indicatorilor macroeconomici favorabili. Bunuri de consum discretionare 2.56%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 lulie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES

de la inceputul anului 2021

17% -
Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 12% 1
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen 79 |
lung prin investirea in actiuni globale.
Lansare 3 octombrie 2011 2% 1
Moneda RON B L Vi '
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5) L J
Activnet 216,547,586 RON 1ian. 310l
Pret vanzare 29.562514 RON
Performa nte UL GLOBAL OPPORTUN'T'ES Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
n ultimul an
fnultimalund +2.70% 3%
De lainceputul anului 2021 +13.00%
inultimele 12 luni  +31.42%
Tnultimii3ani  +47.11% 145% |
Tnultimii5ani  +84.38%
Tnultimii10ani  N/A
De lalansare +195.63% '
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NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care si propune sd investeasca inh companii care genereazd un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 5.08%
si de mediu pozitiv, pe 1angd un randament financiar. Fondul investeste in companii  UNITEDHEALTH GROUP INC 4.86%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. INTUIT INC 4.67%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne striduim si ~ DANAHER CORP 4.34%
v v . . . . . . v . . 0,
addugdm valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. GB GROUP PLC 3.69%
HALMA PLC 3.63%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. ANSYS INC 3.53%
BAKKAFROST 3.50%
HELIOS TOWERS PLC 3.47%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.34%
Perspective Alocare sectoare
Tn luna iulie, obiectivul care vizeaz3 generarea unui impact neutru asupra climei (emisii zero) pana in 2050  IT 34.32%
a fost inclus in legislatia europeand. Pe langa obiectivul stabilit pana in 2050, legislatia mai prevede un  g5n5tate 25.15%
obiectiv obligatoriu si anume reducerea emisiilor nete de gaze de serd cu cel putin 55% pana in 2030, Industrial 11.43%
comparativ cu anii 1990. Legislatia privind clima sta la baza Acordului European Green Deal, strategia UE . .
<o RN R < ey AR Financiar 6.73%
adoptata in vederea transformadrii regiunii intr-o economie moderna, eficientd si competitiva. In plus, la L L 0
nivel global, Comisia ONU privind modificarile climatice, responsabild pentru dezvoltarea unui raspuns SerVICI.I de comunicatie 5.69%
global la schimbirile de climé, a publicat Ghidul pentru Actiuni Climatice 2021, un document care si  Materiale 4.84%
faciliteze alinierea pietelor financiare cu obiectivele globale de emisii zero si tranzitia citre un viitor in care  Bunuri de consum esentiale 4.52%
temperatura globald va creste cu 1.5 grade Celsius. Printre obiectivele principale ale ghidului se numdra ~ Bunuri de consum discretionare 3.19%
asigurarea ca deciziile financiare includ considerente privind schimbdrile climatice, dar si un apel citre  Utilitati 2.97%

finantarea privatd care sa sustind fluxuri de capital catre sectoare cruciale, precum energie curatd si
infrastructura.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 lulie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise

de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare
Moneda

Profil de risc (pe o scarda de la11a 6)

Activ net
Pret vanzare

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

3 octombrie 2011
RON

Ridicat (5)
50,777,834 RON
21.257654 RON

Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de

24% - la inceputul anului 2021

15% A

6% -

-3% -

lian. 31iul.

Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE in

inultima lund  +3.49% 35% - ultimulan
De la inceputul anului 2021  +21.29%
n ultimele 12 luni  +30.95%
inultimii 3ani  +21.36%
R 15%
In ultimii 5ani  +12.93%
Tnultimii 10 ani  N/A
Delalansare +112.58% ¥ .
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7.89%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera acces VENTAS REIT INC 3.69%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  VONOVIA 3.62%
zone ale lumii, Fondul urmareste sd maximizeze activ randamentul total (din venituri si  INVITATION HOMES INC 3.41%
aprecierea capitalului). EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.29%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 3.02%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. MITSUI FUDOSAN LTD 2.84%
CUBESMART REIT 2.67%
GLP J-REIT REIT 2.52%
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST 2.46%

Perspective

Sectorul imobiliar traverseaza o perioada de schimbari structurale, in cadrul careia tendinta cdtre comertul on-line reduce cererea pentru segmentul
retail al imobiliarelor si creste cererea pentru segmentul logistic. Ca sector defensiv, el este in continuare sustinut de investitorii care cautd un venit
stabil din dividende. De asemenea, este un sector care ofera in continuare diversificare pentru investitorii pe termen lung cu portofolii echilibrate. in
prima parte a acestui an, sectorul imobiliar a depésit ca performantd actiunile si a recuperat teren dupd pierderile suferite in criza sanitara. in
trimestrul al doilea, bancile din zona euro au inceput sa relaxeze standardele pentru creditele ipotecare, tendintd observata si in SUA, unde cifrele
privind sectorul imobiliar rezidential si cele privind piata muncii recupereaza teren. Ca provocari pentru sectorul real-estate, dincolo de cele
structurale, raman deficitele din lanturile de aprovizionare, cresterea spatiilor de birouri vacante si procentul mare de neonorare a creditelor
ipotecare. Tn acest context, ne mentinem perspectivele neutre pentru aceastd clasa de active.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 lulie 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 13,811,926 RON
Pretvanzare 6.694761 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultimalund +4.21%
De lainceputul anului 2021 +24.10%
in ultimele 12 luni  +37.65%
Tnultimii3ani  +14.66%
Tnultimii5ani  +19.16%

Tnultimii10ani  N/A
De la lansare -33.05%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
24% - de la inceputul anului 2021
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Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
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30% +
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Evolutie performantad UL COMMODITY ENHANCED de
10% la lansare

-60% -
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 35.41%
Bunuri agricole 28.88%
Metale industriale 14.94%
Metale pretioase 15.09%
Animale vii 5.68%

Perspective

Luna iulie a fost una favorabila pentru marfuri, astfel incat clasa de active a crescut cu 1.8%, sustinuta de normalizarea economiei, de cifrele ridicate ale inflatiei
si de acordul OPEC+ cu privire la productia de petrol. Segmentul agricol al marfurilor a constituit exceptia si a scazut cu aproape 1%. Normalizarea economica
ramane principala tema care sustine apetitul pentru risc al investitorilor, in ciuda cresterii recente a numarului de imbolnaviri. Preturile marfurilor au crescut in
iulie, in frunte cu cele pentru energie si metale industriale. Tn lunile urméatoare, ne asteptam c piata fizicd pentru metale sa continue s3 se restrang3, ca urmare
a reaprovizionarii, dar si a cererii acumulate. Preturile pentru aluminiu ar putea sa fie propulsate de Mecanismul de Ajustare a Carbonului la Granita (CBAM),
anuntat de Comisia Europeana luna trecuta. Acest sistem impune o taxa pe importurile de aluminiu si alte bunuri in UE, care va sustine reducerea riscului de
,scurgeri” de carbon, potrivit Comisiei. Din categoria metalelor pretioase, platina este influentata in prezent de deficitul de chip-uri, care la randul lui incetineste
vanzarile de automobile si de Tnlocuirea platinei cu paladiul in productia automobilelor pe benzina, care sufera ceva intarzieri. Totusi, platina este probabil ca
va beneficia pe termen mediu de tranzitia citre o economie bazat3 pe hidrogen. In ceea ce priveste perspectivele pentru aur, acestea raman limitate, in conditiile

actuale in care lichiditatea este in exces, iar pietele de actiuni si obligatiuni sunt solide.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 31 lulie 2021

Politica de investitii UL MlXTZS, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performant UL
MIXT25, MIXT50, MIXT75
de la inceputul anului 2021
Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu 20% 1
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) 15% 1
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un 10% -
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 5% 4 R I N L
o .
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON 0% - ,
Profilul de risc (scara de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5) Lian. 31iul.
- = = MIXT25 sssssss MIXTSO MIXT7S
Activ net 649,177,882 121,413,524 37,405,758
Pret vanzare 30.385659 21.329976 20.942392
Performante UL N”XTZS, UL MlXTSO, UL MIXT75 Evolutie performant3 UL MIXT25, MIXT50, MIXT75
n ultimul
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 32% eHmetan
n ultima luna -0.26% -0.13% +0.01%
De la inceputul anului 2021 +5.27% +10.35% +16.02% 20% 1 ISt
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I et attT °
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e
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n ultimii 10 ani +74.20% +91.97% +113.59% 4%
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Informatjiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala
notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul
exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandadrile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurari de Viatd, a altor
societati sau unitati care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere
suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc.
Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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