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Context investitional
SUA

Printre evenimentele principale ale acestui inceput de an a fost inaugurarea noului presedinte al SUA, un eveniment insotit de incertitudini legate de politicile comerciale
si tarifare. Datele furnizate de Biroul de Analiza Economica al SUA arata ca deficitul balantei comerciale, respectiv diferenta dintre valoarea exporturilor si valoarea
importurilor americane, este in crestere. Cu alte cuvinte, americanii consuma mai multe produse din import decat exportd SUA citre alte tari. Tn 2023, deficitul balantei
comerciale a fost de -773.4 mld. USD, reprezentand circa 2,8% din produsul intern brut al SUA. Printre principalii parteneri economici se numara: China, cu un deficit
comercial de -279.4 mld. USD, Uniunea Europeand (-208,2 mld. USD), Mexic (-152,4 mld. USD), Vietnam (-104,6 mld. USD) si Canada (-67,9 mld. USD). Din comentariile
furnizate de Casa Alba reiese cd politica tarifara (taxarea suplimentard a produselor importate in SUA) va fi folosita ca instrument dur de negociere. Scopul acestei politici
este de a forta partenerii comerciali sa investeasca suplimentar in SUA, prin constructia de fabrici, creand astfel locuri de munca, dar si de a reduce migratia ilegald si de
a combate traficul de droguri. Desi inca nediscutata oficial, se contureaza o crestere a riscului de impunere a unor tarife vamale suplimentare asupra industriei auto din
Europa. Tarifele deja anuntate vor crea presiuni inflationiste semnificative. Conform estimarilor Bloomberg de la sfarsitul lunii ianuarie, in medie, analistii se asteaptd la
o ratd a inflatiei in SUA de 2,6% la sfarsitul anului 2025. Cu toate acestea, anunturile rapide si imprevizibile ale presedintelui Trump cresc probabilitatea unei revizuiri in
sens ascendent a acestor prognoze. In plus, o escaladare a tarifelor vamale ar putea afecta cresterea economicd, in conditiile in care ar diminua increderea
consumatorilor. S-a discutat si posibilitatea implementarii unui tarif global, insa primele decizii din Biroul Oval sugereaza cd acestea vor fi folosite strategic pentru
atingerea unor obiective politice, iar ulterior ar deveni o sursa suplimentard de venit fiscal, menita si finanteze promisiunile electorale. In contextul incertitudinii
generate de politica tarifard a SUA, Rezerva Federal3 (FED) a decis s& mentina rata dobanzii de politicd monetara in intervalul de 4,25-4.50%. In cadrul conferintei de
presa, Jerome Powell, presedintele FED, a subliniat c3, desi actualul ciclu de reducere a dobanzilor nu s-a incheiat, banca centrald asteapta clarificari din partea noii
administratii cu privire la politica fiscala inainte de a face alte ajustari. De asemenea, membrii FED, au avertizat cd o eventuald impunere a unor noi tarife vamale ar
putea complica deciziile viitoare, prin crearea unei dificultati in distingerea de catre FED dintre inflatia indusa de tarife si cea cauzata de o supraincdlzire a economiei.

Europa

n ultimul trimestru al anului 2024, PIB a crescut cu 0,1% anualizat in zona euro. Indicele PMI, precum si sondajul Comisiei Europene s-au imbunatatit modest, in timp
ce intentiile de angajare se stabilizeaza la un nivel redus. Deciziile administratiei Trump legate de politica comerciald a SUA genereaza unul dintre riscurile semnificative
de scadere. Incertitudinea comerciald se poate observa deja in economie, in conditiile in care bancile indspresc din nou oferta de creditare din cauza cresterii riscurilor
macroeconomice si a scaderii apetitului pentru risc al bancilor. Inflatia generala a crescut cu 0,1 puncte procentuale, pana la 2,5%, in ianuarie, fata de aceeasi perioada
a anului anterior (YoY), in timp ce inflatia de baza a rdmas stabild la 2,7% YoY. Inflatia din sectorul serviciilor rdmane prezentd, putin sub 4% YoY. Principalul motiv pentru
aceasta constanta ramane cresterea salariilor, care este absorbita de profiturile companiilor din acest sector. Astfel, intrucat indicatorii privind salariile viitoare sugereaza
o decelerare semnificativd a cresterii salariilor, si inflatia din zona de servicii ar trebui sa scada semnificativ. Aceasta tendintd ar fi amplificata in cazul in care cresterea
economica ar surprinde favorabil si ar determina o posibila revenire a productivitatii de la nivelul actual scazut. Consiliul Guvernatorilor Bancii Centrale Europene (BCE)
a decis reducerea ratei de politica monetara cu 25 de puncte de baza, pana la nivelul de 2,75%. Motivatia acestei decizii se bazeaza pe faptul ca procesul de dezinflatie
urmeaza o traiectorie stabild, iar prognoza inflatiei sugereaza o apropiere de tinta de 2% in cadrul acestui an. Cu toate acestea, in special in Germania, negocierile
salariale reprezinta o sursa de ingrijorare, din cauza potentialului lor inflationist. Presedintele BCE, Christine Lagarde, a mentionat ca, deocamdata, cresterile salariale
se mentin moderate, ceea ce limiteazi riscurile pe termen scurt. Tn ceea ce priveste cresterea economici in zona euro, aceasta se estimeaza ci va ramane precara si in
perioada urmatoare.

Piete emergente (EM)

Cresterea economica in pietele emergente a ramas, in general, modesta, dar sandtoasd, in ciuda ratelor reale ale dobanzilor (rata dobéanzii ajustata pentru a elimina
efectele inflatiei) inca ridicate. Persistenta cererii de electronice din sectorul inteligentei artificiale (Al) a sustinut economiile deschise din Asia de Est. Comertul global
reprezintd o provocare pentru cresterea economiilor tarilor emergente in acest an, din cauza politicilor administratiei Trump. Scaderea preturilor la alimente si la energie
a contribuit semnificativ la scaderea inflatiei generale in EM. Inflatia este acum la/ sub tinta in tarile emergente din Asia, in timp ce ea persista incd peste tintd in America
Latind si EM din Europa, Orientul Mijlociu si Africa. Dupa alegerile din SUA, in contextul perspectivelor privind o politica mai putin relaxata a FED si a unei rate de politica
monetara potential mai mare la finalul anului, conditiile financiare generale din EM s-au inasprit, iar politica monetara a bancilor centrale ale tarilor emergente este de
asteptat sa fie mai prudent in primele luni ale anului. in China, economia si-a atins tinta de crestere a PIB-ului de ,aproximativ 5%” pentru 2024, cu factori de crestere
interni modesti, insa factorii externi raman solizi. Pe masura ce contextul extern devine mai putin favorabil, va fi necesara interventia decidentilor politici de a sustine
cererea interna. Tn ciuda stimulilor fiscali si monetari implementati incepand cu septembrie anul trecut, sectorul imobiliar a rimas un obstacol pentru avansul economiei
si afecteazd in continuare sentimentul in sectorul privat. Atat indicele preturilor de consum (IPC) general, cét si IPC de baza se afld in jurul valorii de zero, pe fondul
nivelului redus de incredere si al cresterii modeste a cererii. Recent, IPC de baza si cel al serviciilor au oferit primele semne de stabilizare, in timp ce deflatia indicelului
preturilor de productie (PPI) a persistat din cauza preturilor mai scazute ale marfurilor, acestea din urma fiind impactate la randul lor de cererea din sectorul
constructiilor. Autoritdtile au continuat sa subventioneze achizitiile de bunuri de larg consum, sa sustind piata de actiuni si cea imobiliard pentru a stimula cererea
interna, in timp ce tarifele si provocarile structurale afecteaza avansul economiei in acest an.

Romania

Rating-ul de tard reprezinta o evaluare complexd si detaliatd a capacitatii si vointei unui stat de a-si onora obligatiile financiare, in special cele legate de serviciul datoriei
publice. Obligatiunile guvernamentale sunt percepute de investitori ca fiind printre cele mai sigure active, datorita probabilitatii ridicate de recuperare a investitiei. Din
acest motiv, atentia pietelor financiare este indreptata asupra rating-urilor de tard, emise de cele trei mari agentii de rating: Moody’s, Standard &Poor’s (S&P) si Fitch
ratings. Aceste agentii utilizeaza o gama larga de indicatori macroeconomici, politici si sociali pentru a evalua capacitatea unei tari de a-si achita datoriile in viitor.
Ratingurile sunt grupate pe categorii, iar un punct critic este reprezentat de nivelul BBB- cu perspectiva negativa, respectiv ultima treapta din categoria investitionald
(investment grade). Tarile care coboara sub aceasta treaptd sunt incadrate in segmentul speculativ sau ,,junk” (below investment grade), ceea ce limiteaza accesul la
finantare, in conditiile in care multi investitori institutionali au mandate care le permit sa investeasca doar in obligatiuni cu rating investibil. Astfel, un downgrade (o
reducere a rating-ului) poate afecta semnificativ accesul unei tari la finantare extern3 si creste costurile cu dobanzile. Tn cazul Romaniei, agentia Standard & Poor’s a
revizuit recent ratingul la BBB- cu perspectivd negativa, ceea ce reprezinta un avertisment serios. Principalele motive includ: cresterea deficitului fiscal dupa 2020, datoria
publica in crestere accelerata si incetinirea cresterii economice. Daca deficitul bugetar se amplificd, iar indicatorii economici continud sa se deterioreze, Romania ar
putea fi retrogradatd la statutul junk, ceea ce ar avea implicatii semnificative asupra costurilor de finantare. In acest climat de incertitudine elevants, obligatiunile
guvernamentale ale Romaniei au Tnregistrat o crestere semnificativd a randamentelor, depdsind pragul de 8% pentru obligatiunile cu maturitate la 10 ani. Ele s-au
decuplat astfel de tarile vecine, precum Ungaria, care beneficiaza de un rating BBB- cu perspectiv stabild. Tn contextul incertitudinilor fiscale si politice, Banca Nationals
a Romaniei (BNR) a decis mentinerea ratei de politicd monetara la nivelul de 6,5%. Aceastd decizie reflectd prudenta BNR in contextul unui mediu economic caracterizat
de presiuni inflationiste mai mari decat cele anticipate, precum si de incertitudini legate de cadrul fiscal. Conform Institutului National de Statisticd, rata inflatiei pentru
luna decembrie s-a situat la 5,1%, usor peste proiectia BNR. In ceea ce priveste piata de actiuni romanesti, aceasta a inregistrat un inceput de an modest. Desi piata de
capital este mai putin sensibila la politica fiscala decat piata obligatiunilor, constrangerile fiscale si posibilele masuri de austeritate pot avea un impact negativ asupra
cresterii economice.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit ~ 0,00%
fix. UL NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman g 02%
Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare.
-0,04%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera -0,06%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -0,08%
-0,10%
Lansare 1 februarie 2017 012% -0,10%
Moneda RON e Jan
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scazut(3) ‘
Activnet 818.195.568 RON = Portfllo et return (%)
Pretvanzare 12,427439 RON
Performante UL NN CLASIC 12:88:? Performanté pe an
- . - ) (]
Inultimalunda -0,10% 12,00% 13,91%
-~ - . _ 1 B 0,
inultimele 3 luni  -1,07% ggg;ﬁ 7,94%
De la inceputul anului 2024  -0,10% 6,00% 4,22%
Tn ultimele 12 luni  +0,64% ;'883’ I 1,29%
N sl -3,62% -1,90%
in ultimii 3 ani*  +4,27% 0,00% e —
P, . -2,00% -0,10%
In ultimii 5 ani +3,17% -4,00%
Tn ultimii 10 ani*  N/A -6,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a YTD
portofoliului in perioada mentionatd. u Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 91,32%
99,77% Suveran 4,02%
Financiar 2,96%
M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Agentii guvernamentale 1,35%
r r r r r ) Lichiditati 1,25%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrial 0,46%
Autoritati locale 0,18%
Fonduri 0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond = Echivalentele Numerarului -1,56%
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Rf)mar)ig RON I?ond este un fond d.e i_nve.stitii.din Luxemb-urg care ofera acces  Guy, Romaniei 5.800% 2027-07-26 8,55%
laun porFofolllu dlver'5|'f|ca|t dg(;nstrt{re;te cu v)enlt fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Roméniei 8.250% 2032-09-29 6,47%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8.750% 2028-10-30 5.93%
Obiectivul de investitii Guv. Romaniei 7.350% 2031-04-28 5,81%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, Guv. Rom?n!e! 8'000:/’ 2030-04-29 4'69?’
institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor Guv. Rom?n!e! 6'7005‘ 2032-02-25 4'475‘
fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o GUV- Roma}n!e! 5.000% 2029-02-12 4,32%
crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. Guv. Romaniei 7.200% 2033-10-30 4,11%
Guv. Romaniei 7.900% 2038-02-24 4,05%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4.850% 2029-07 25 4,02%
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UL BOND

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii

Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a

genera randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie
1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3)
Activnet 281.598.492
RON

Pret vanzare 23,958178 RON

Performante UL BOND
in ultimalund  -0,09%
Tn ultimele 3 luni  -1,02%
De la inceputul anului 2024  -0,09%
in ultimele 12 luni  +0,85%
n ultimii 3 ani*  +4,48%
n ultimii 5 ani*  +3,38%
Tn ultimii 10 ani*  +2,69%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL BOND

99,52%

M Titluri de participare IRBF  m Depodzite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat,
obligatiuni corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de
guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa
investitia in unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional.
Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului,
generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.

Performanta pe luna

0,00%
-0,02%
-0,04%
-0,06%
-0,08%
-0,10% -0,09%
Jan
M Portfolio Net return (%)
20.005% Performanta pe an
R 15,27%
15,00%
9,25%
10,00%
5,50%
5,00% I
0,00% -
B o70%
5 00% -2,47%

2019 2020 2021 2022 2023

M Portfolio Net return (%)

Alocare sectoare
Trezorerii

Suveran

Financiar

Agentii guvernamentale
Lichiditati

Industrial

Autoritati locale

Fonduri

Echivalentele Numerarului

Top 10 detineri

Guv.
Guv.
Guv.
Guv.
Guv.
Guv.
Guv.
Guv.
Guv.
Guv.

Romaniei 5.800% 2027-07-26
Romaniei 8.250% 2032-09-29
Romaniei 8.750% 2028-10-30
Romaniei 7.350% 2031-04-28
Romaniei 8.000% 2030-04-29
Romaniei 6.700% 2032-02-25
Romaniei 5.000% 2029-02-12
Romaniei 7.200% 2033-10-30
Romaniei 7.900% 2038-02-24
Romaniei 4.850% 2029-07 25

1,51%
|

-0,09%

2024 2025
YTD

91,32%
4,02%
2,96%
1,35%
1,25%
0,46%
0,18%
0,02%
-1,56%

8,55%
6,47%
5,93%
5,81%
4,69%
4,47%
4,32%
4,11%
4,05%
4,02%
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UL NN DINAMIC Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de  6,00% Performanta pe luna

companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul  5,00% 4,91%
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 4,00%
3,00%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cregteri de capital pe termen lung prin 5 9o
investirea in actiuni romanesti si regionale. 1,00%
Lansare 1 februarie 2017 0,00%

Moneda RON

Jan
Profil de risc (pe o scard dela1la7) Ridicat (6) = Portfolio Net return (%)

Activnet 719.807.959 RON
Pret vanzare 24,209385 RON

Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
N 40,00% o
In ultima luna +4,91% 27.61% 33,39% 31,17%
N . 30,00%
In ultimele 3 luni  +5,04%
R . 20,00% 12.81%
De lainceputul anului 2024  +4,91% 4
R 10,00% 4.91%
In ultimele 12 luni  +17,61% '.
o \ 0,00% u
1n ultimii 3 ani +11,24% 110,00% 5,07% I
In ultimii 5 ani*  +12,04% -11,03%
R -20,00%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a m Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 40,78%
Energie 16,81%
Utilitati 15,72%
99,79% Bunuri Discretionare 6,15%
Servicii de comunicare 5,35%
= Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Sanatate 3,98%
' ' ' ' ' ' Materiale 3,34%
0% 20% 40% 60% 80% 100% .
Industrie 3,13%
Bunuri de folosinta indelungata 2,88%
. . Lichiditati 1,06%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Tehnologia Informatiei 0,80%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa BANCA TRANSILVAN SA 9,64%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu diversificat PETROM SA 9,51%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  5OC|ETATEA DE PRODUCERE A
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la  ENERGIEI 8,53%
acestea). Am ales aceste p'ie'ge_d.eoareceA n.e a§teptam_ sa |nregist.r_eze o evolutie r?Iativ 'si'milara, SNGN ROMGAZ SA 511%
pe :)e.zlrmt.en Ilung, cu c.ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende ERSTE GROUP BANK AG 4,68%
stabile si refativ mari. POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 2 10%
y (]
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% g'IA(;\:IEIOMMUNICATIONS NV 3.92%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 17470
BRD - GROUPE SG SA 3,83%
LPP SA 3,16%
BANK PEKAO SA 3,10%
Alocare tari
Romania 50,98%
Polonia 28,28%
Austria 6,34%
Cehia 4,84%
Ungaria 4,75%
Grecia 2,84%
Altele 1,96%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delalla?7) Ridicat (6)
Activnet 155.789.755 RON
Pret vanzare 31,829454 RON

Performante UL EQUITY
Tnultimalund  +4,98%
Tnultimele 3luni  +5,23%
De la inceputul anului 2024  +4,98%
Tn ultimele 12 luni  +18,45%
in ultimii 3 ani*  +12,01%
n ultimii 5 ani*  +12,78%
in ultimii 10 ani*  +11,87%

6,00%
5,00% 4,98%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
Jan
M Portfolio Net return (%)

. Performanta pe an

40,00% 30 899 36,49% 34,35%

Performanta pe luna

30,00%

20,00% 13,64%

10,00% 4,98%
0,00% - M -

-2,69%
-10,00% -8,75%

-20,00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YTD
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a B Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 40,78%
Energie 16,81%
Utilitati 15,72%
99,48% Bunuri Discretionare 6,15%
Servicii de comunicare 5,35%
Sanatate 3,98%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Materiale 3,34%
. " . " " . Industrie 3,13%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosintd indelungatd 2,88%
Lichiditati 1,06%
Tehnologia Informatiei 0,80%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2>
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 9,64%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 9,51%
sectoare, fondul poate investi si In companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SOCIETATEA DE PRODUCERE A 853%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa ENERGIEI !
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SNGN ROMGAZ SA 5,11%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 4,68%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 410%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% BANK !
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DIGI COMMUNICATIONS NV 3,92%
BRD - GROUPE SG SA 3,83%
LPP SA 3,16%
BANK PEKAO SA 3,10%
Alocare tari
Romania 50,98%
Polonia 28,28%
Austria 6,34%
Cehia 4,84%
Ungaria 4,75%
Grecia 2,84%
Altele 1,96%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat (6)
Activnet 265.980.026 RON
Pret vanzare 28,849838 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna
3,93%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

Jan
M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an
40,00% 33,22%

Tnultimalund  +3,93% 30,00% 22.76%
inultimele 3 luni  +4,81% 20,00% 15,64% 13,26%
De la inceputul anului 2024  +3,93% 10,00% I I 2,47% I 3,93%
R 0,00% = =
In ultimele 12 luni  +18,51% -10,00% I
n ultimii 3 ani*  +1,55% '20:00:/7 -20,90%
Tn ultimii 5 ani*  +4,61% -30,00%
— . S s s LA R
In ultimii 10 ani*  +6,24% R S S R Q,{;
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a = Portfolio Net return (%) v
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Al
ocare sectoare
Industrie 31,64%
Tehnologia Informatiei 24,82%
Bunuri Discretionare 7,79%
u Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Materiale 7,39%
" : . ; ; ) Utilitati 6,42%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Financiar 4,34%
Bunuri de folosintad indelungata 1,52%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact Servicii de comunicare 1,50%
Opportunities > Lichiditati 0,38%
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din TYLER TECHNOLOGIES INC 3,90%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,28%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in companii SCHNEIDER ELECTRIC 3,24%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3,23%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tdri si sectoare. Ne concentrdm  PLANET FITNESS INC CLASS A 3,22%
sd adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si mdsurarea HALMA PLC 3,21%
impactului. WASTE MANAGEMENT INC 3,08%
GODADDY INC CLASS A 2,94%
INTUIT INC 2,89%
EXPERIAN PLC 2,84%
Alocare regiuni
America de Nord 63,65%
Europa 22,50%
Japonia 6,93%
Asia Pacific ex Japonia 2,99%
America Latina 2,04%
Africa 1,50%
Altele 0,38%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni 1,60%
. . .. - - . PO 1.40% 1,35%
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri et
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity 1’382
(Former NN) si in depozite bancare. 0:80%
0,60%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cregteri de capital pe termen g 409
lung prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. 0,20%
0,00%
Lansare 3 octombrie 2011 Jan
Moneda RON m Portfolio Net return (%)
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 55.542.089 RON
Pret vanzare 20,145971 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Performanta pe an
inultimalund  +1,35% #0,00% 35,22%
. ’ 30,00% 24,64%
In ultimele 3 luni  +0,65% 20,00%
De lainceputul anului 2024  +1,35% 10,00% I 7,34% 4.41%1 35%
Tn ultimele 12 luni  +8,34% 0,00% I o=
“ -10,00%
In ultimii 3 ani*  -3,25% -20,00% -14,91% I
Tn ultimii 5 ani*  -1,07% -30,00% -20,59%
in ultimii 10 ani*  +1,21% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a 1 Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 66,40%
Japonia 9,11%
Australia 4,82%
96,02% Regatul _Unit 4,56%
Germania 2,87%
Singapore 2,51%
u Titluri de participare fond Lux B Depozite i lichiditati Altele 9,73%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) >
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7,43%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  EQUINIX REIT INC 6,55%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul ~WELLTOWER INC 5,57%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ.  SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3,79%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,78%
VICI PPTYS INC 2,62%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,45%
GOODMAN GROUP UNITS 2,31%
REALTY INCOME REIT CORP 2,28%
VENTAS REIT INC 2,26%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Moderat spre crescut (5)
Activnet 22.686.941 RON
Pret vanzare 6,754223 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund  +4,08%
inultimele 3 luni  +4,31%
De lainceputul anului 2024  +4,08%
Tn ultimele 12 luni  +5,88%
in ultimii 3 ani*  -2,38%
n ultimii 5 ani*  +6,26%

Tnultimii10ani *  -25,37%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

98,89%

= Titluri de participare fond Lux ™ Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%
Jan
m Portfolio Net return (%)

Performanta pe luna
4,08%

Performanta pe an

30,00% 27,99%
25,00%
20,00%

15,00%
10,26%

10,00%
5,00%
0,00%

-5,00%
-10,00%
-15.00% -10,71%

2021 2022 2023

m Portfolio Net return (%)

4,08%
1,06% .

2024 2025YTD

Goldman Sachs Commodity Enhanced

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere/ tip marfa (Q3 2024)

Metale pretioase
Animale vii

Bunuri agricole
Energie

Metale industriale

22,82%

5,44%
28,13%
26,83%
16,78%
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 ianuarie 2025

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre
crescut (5)

Activ net 484.978.327 111.145.068 37.901.768

Pret vanzare 36,707188 28,296572 30,264719

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna +1,16% +2,44% +3,74%

n ultimele 3 luni +0,52% +2,11% +3,69%

De la inceputul anului 2024 +1,16% +2,44% +3,74%

n ultimele 12 luni +5,09% +9,68% +13,97%

n ultimii 3 ani* +6,39% +8,33% +10,09%

n ultimii 5 ani* +5,88% +8,31% +10,82%

in ultimii 10 ani * +5,18% +7,45% +9,88%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a

portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL MIXT25

75'11% -

= Titluri de participare IRBF

| | DePozite si Iichidit:‘-i]:il

W Titluri de participare IREF

0% 20% 40%

Alocare UL MIXT50

60%

80%

100%

50’63% _

= Titluri de participare IREF 1 Titluri de participare IRBF M Depozite si lichiditati

0% 20% 40%

Alocare UL MIXT75

60%

80%

100%

75,21%

0% 20% 40%

60%

@ Titluri de participare IREF = Titluri de participare IRBF m Depozite si lichiditati
T T T T

80%

100%

25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
-5,00%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%

Performanta pe an UL Mixt25
19,87%

10,50%

6, 22% 6, 87%
4,51%

I 1,16%

-2,74%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YTD
H Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mixt50

24,70%
18,17%
: 16,52%

7,75%
I 3,15% I I 2, 44%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD

-4,91%

m Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mixt75
29,50%
24,50%

27,20%
,20%
I 0,83% I I

-7, 04%
2022 2023 2024 2025
YTD

10,59%
3; 74%

2019 2020 2021
u Portfolio Net return (%)

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizaté cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurari de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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