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Informatii valabile la 31 lanuarie 2025

Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.460.199.517 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,308638 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluride stat I 69.4%
Actiuni si fonduri de investitii I 25.9%
Obligatiuni corporative MW 3.6%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 0.7%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante* NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna ianuarie, Banca Centrala Europeana (BCE) a redus ratele
dobanzilor de referinta cu 25 puncte de bazd pentru a cincea oara
consecutiv. Presedinta BCE, Christine Lagarde, a caracterizat
politica bancii centrale drept ,restictivd”, ceea ce a alimentat
optimismul ca pot urma si alte reduceri ale ratelor de dobanda.
Potrivit unui sondaj Bloomberg, economia globald este
asteptata sa creasca cu 3,0% in 2025, usor sub
expansiunea estimata de 3,2% pentru anul trecut. Cu

toate acestea, riscurile la adresa acestei perspective

raman orientate Tn sens descendent, in mare parte din

cauza incertitudinilor geopolitice la nivel global.

Pe plan local, agentia de rating S&P a confirmat ratingul

de tara ,BBB-” (recomandat investitiilor) pentru
Romania, dar a revizuit perspectiva economica de la stabila la
negativa, din cauza deficitelor gemene (fiscal si extern) mari din
economie. O decizie similara a fost luata de catre agentia de
rating Fitch in luna decembrie. Agentia S&P prognozeaza un
deficit bugetar de 7,5% din PIB in 2025, peste tinta de 7,0%
asumatd de catre guvern si un avans economic de 2,1%, sub
estimarea oficiala a guvernului de 2,5%.

Rata anuald a inflatiei a Tncheiat anul 2024 la un nivel de 5,1%.

Conform asteptarilor pietei, tendinta dezinflationista va

continua n general pe parcursul acestui an, cu exceptia unei

cresteri temporare in T2, ajungand la un nivel prognozat de 3,7%

in decembrie 2025, in conditile unor taxe nemodificate.
n luna ianuarie, BNR a mentinut dobanda de politica
monetara la 6,5% pentru a treia sedinta consecutiva.
BNR este asteptatd sa pastreze o abordare mai
prudenta a politicii monetare, iar reducerea ratelor de
dobanda in 2025 va depinde de confirmarea procesului
dezinflationist.

Tn acest context, pe parcursul lunii ianuarie,

performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost
mixtd, indicele titlurilor de stat denominate in RON a crescut
usor, in timp ce cel aferent titlurilor denominate in valutd a
scdzut marginal. Volatilitatea pe parcursul lunii a fost ridicata,
investitorii fiind Tn asteptarea publicarii bugetului de stat pentru
anul 2025.
in acelasi timp, intr-un context caracterizat de o volatilitate
ridicatd, indicii reprezentativi BET-TR pentru piata locald de
capital si indicele EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii
din zona euro au inregistrat un randament pozitiv in luna
ianuarie.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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