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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urméri  activului sdu va fi cel putin egald cu suma contributiilor nete platite
n principal, dar fir3 a se limita la acestea, trei mari clase de active: la Fond in contul personal diminuatd cu comisioanele legale si
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete penalitatile de transfer, dupa caz.

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.
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Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM Evolutie VUAN de la lansare*

35
Lansare 10 lulie 2007 30
Moneda RON 25
Grad de risc Mediu 50
Activ net 2.425.763.985 RON 1s
Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,213914 RON 10
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Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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Alocare portofoliu investitii Performante™® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Rata inflatiei din Romania a crescut peste asteptari in luna

noiembrie, pe fondul scumpirii energiei electrice. Rata anuald a

inflatiei a ajuns la 5,1% in noiembrie, de la 4,7% in octombrie,

astfel situdndu-se usor peste mediana de 5,0% a asteptdrilor din

sondajul Bloomberg. in contextul incertitudinilor ridicate
asociate procesului electoral, BNR este asteptata sa
pastreze o abordare mai prudenta a politicii monetare,
iar reducerea ratelor de dobanda in 2025 depinde atat
de confirmarea procesului dezinflationist cat si de
deciziile de politica monetara ale bancilor centrale din
economiile avansate si din regiune.

n luna decembrie, Banca Centrald Europeand (BCE) si Rezerva
Federald (Fed) au redus ratele dobanzilor de referinta cu 25
puncte de bazd. Cu toate acestea, pe fondul temerilor privind
escaladarea tensiunilor comerciale la nivel global, a crescut
decalajul asteptarilor privind activitatea economica in SUA fata de
zona euro. in consecintd, BCE este asteptatd s relaxeze

n continuare politica monetara pe parcursul anului

2025, prin reducerea ratei dobanzii la facilitatea de

depozit pand la 2%, de la 3% nivelul din decembrie

2024. in schimb, Fed ar putea adopta o abordare mai

precauta ca urmare a temerilor legate de cresterea

presiunilor inflationiste si de faptul ca economia SUA

inregistreaza in continuare o crestere solida. In acest context, pe parcursul lunii decembrie,

performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost

Pe plan local, incertitudinea politicd a crescut semnificativ in luna mixtd, indicele titlurilor de stat denominate in RON a crescut

decembrie dupa ce Curtea Constitutionald a anulat primul tur al
alegerilor prezidentiale si a decis reluarea procesului electoral. Ca
urmare a instabilitatii politice, incetinirii activitatii economice
versus mediana tarilor cu rating similar ,BBB” si a deficitelor
gemene mari din economie (deficitul de cont curent si cel fiscal),
agentia de rating Fitch a revizuit perspectiva ratingului de tara la
negativ, decizie luatd in avans fata de calendarul prestabilit.

Cu scopul de a ancora asteptarile in sensul consolidarii fiscale,
noul guvern a anuntat din decembrie o serie de masuri fiscal-
bugetare orientate (in special) pe partea de cheltuieli publice
pentru a reduce deficitul bugetar in 2025.

usor, in timp ce cel aferent titlurilor denominate in valutd a
scdzut marginal. Cu toate acestea, volatilitatea pe parcursul lunii
a fost ridicata, investitorii fiind in asteptarea noului calendar
privind reorganizarea alegerilor prezidentiale si a publicarii
bugetului de stat pentru anul 2025.

n acelasi timp, indicele reprezentativ al pietei locale de capital
BET-TR si indicele EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii
din zona euro au avut un randament pozitiv in luna decembrie,
intr-un context caracterizat de o volatilitate ridicata. Evolutia
indicilor de la finceputul anului este caracterizatd de o
performanta sustinut pozitiva.
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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