Fondul de Pensii
Administrat Privat NN

Informatii valabile Ia 29 Noiembrie 2024

Politica de investitii

FPAP NN investeste diversificat, intr-un mix de clase de active cu
profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia Tn vigoare si cu declaratia
privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari in principal,
dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active: titlurile de
actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

stat, obligatiunile corporative si

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Administrat Privat NN

Lansare 21 August 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net

50.145.055.725 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 35,450467 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat NN 71.1%

Actiuni si fonduri de investitii I 25.0%

Obligatiuni corporative 1 2.8%

Obligatiuni municipale | 0.4%

Obligatiuni supranationale = 0.1%

Depozite bancare si altele | 0.6%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor platite la
Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna noiembrie, victoria lui Trump in alegerile prezidentiale din
SUA a intensificat temerile privind escaladarea tensiunilor
comerciale la nivel global, din cauza angajamentului sdu de a
impune taxe vamale semnificative asupra importurilor. Pe de alta
parte, economia SUA a inregistrat o crestere solidd in T3 2024, cu
un avans anual de 2,8%, datorita cererii interne robuste.

n zona euro, cresterea PIB a fost de sub 1% an/an in T3

2024, iar economia Germaniei a reusit sa evite
recesiunea, in pofida crizei politice locale. Conform
asteptdrilor pietei, Banca Centrala Europeand a
semnalat reducerea dobanzii cheie in urmatoarele luni,

chiar daca rata inflatiei din zona euro a crescut usor in

luna noiembrie la 2,3%, de la 2% in octombrie.

Pe plan local, conform datelor semnal, economia Romaniei a
stagnat Tn termeni trimestriali in T3 2024. Ritmul anual a fost de
1,1%, dupa un avans de 0,9% in trimestrul precedent, in timp ce
piata anticipa o accelerare a dinamicii PIB la 1,6%. Datele sub
asteptari au condus la revizuirea perspectivelor de crestere
economicd in sens descendent, la 1,5% pentru intregul an 2024 si
respectiv la 2,5% pentru 2025, potrivit unui sondaj Bloomberg.
Rata inflatiei a crescut peste asteptdri in octombrie ca urmare a
scumpirii combustibililor, legumelor si fructelor proaspete, pana
la 4,7% an/an, de la 4,6% in septembrie, in timp ce asteptarile
analistilor indicau o usoara temperare a dinamicii inflatiei.

BNR a mentinut dobanda de politicd monetard la 6,5% in luna
noiembrie, in conformitate cu asteptarile pietei. Totodata, banca
centrald a publicat noua proiectie de inflatie, revizuind in
crestere estimarea pentru finele anului 2024 la 4,9%, de la 4,0%
anterior, Tn principal din cauza efectului secetei prelungite
asupra preturilor bunurilor alimentare. Estimarea
pentru decembrie 2025 a fost revizuitd in sens
ascendent cu doar 0,1 puncte procentuale la 3,5%,
riscurile prognozei fiind orientate mai degraba in sus.

In acest context, pe parcursul lunii noiembrie
performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost
una usor negativa, indicele titlurilor de stat denominate
in RON corectandu-se marginal, iar cel aferent titlurilor

denominate in valuta inregistrand o evolutie neutra. Pe de alta
parte, performanta fata de sfarsitul anului trecut este in teritoriu
pozitiv. Romania a reusit sa acopere cea mai mare parte din
necesarul brut de finantare, in conditii de incertitudini ridicate
asociate contextului electoral.

n acelasi timp, piata locala de capital a inregistrat o corectie in
luna noiembrie, atat indicele reprezentativ BET-TR cat si indicele
EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii din zona euro au
inregistrat un randament negativ, intr-un context de o
volatilitate ridicata. Evolutia indicilor de la inceputul anului este
caracterizata de o performanta sustinut pozitiva.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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