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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.428.206.909 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,847634 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 69.6%
Actiuni si fonduri de investitii G 25.4%
Obligatiuni corporative B 3.2%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele 1 1.4%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante™® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna octombrie, incertitudinile de pe pietele financiare globale
s-au intensificat semnificativ inainte de alegerile prezidentiale din
SUA in contextul in care sondajele au indicat o cursa foarte
stransd intre Trump si Harris. Pe de altd parte, economia SUA a
inregistrat o crestere solida in T3 2024, cu un avans anual de 2,8%,
datoritd cererii interne robuste. Tn zona euro, Banca

Centrald Europeana (BCE) a tdiat rata dobanzii la
facilitatea de depozit cu 25pb la 3,25%, a treia reducere

din acest an, pentru a sustine economia zonei euro, in

timp ce rata inflatiei din zona euro s-a situat la tinta BCE

de 2% in octombrie.

Pe plan local, potrivit datelor statistice revizuite,
economia Romaniei a crescut cu 0,3% 1in termeni
trimestriali in T2 2024, ceva mai solid decat s-a anticipat initial,
dupd o scadere economicd de 0,4% in trimestru anterior, in
principal datorita unui avans mai puternic al consumului privat
sustinut de cresterea robusta a salariilor din economie. Investitiile
si cererea externa, masuratd prin exporturile nete de bunuri si
servicii, au avut in schimb o contributie negativa la cresterea PIB.
Conform asteptarilor pietei, 2024 va fi cel mai probabil al treilea
an consecutiv in care economia locald performeaza sub nivelul
sau potential pe fondul temperarii cererii externe si a unui sezon
agricol slab, afectat de seceta severa.

Rata anuala a inflatiei a coborat la 4,6% in septembrie, de la 5,1%
in august, dar s-a situat peste nivelul prognozat pentru finalul

T3 2024 de catre BNR in luna august. Scaderea a fost
determinata atat de ieftinirea combustibililor si a energiei
electrice, cat si de un efect statistic de baza favorabil data fiind
iesirea din baza de calcul a scumpirii combustibililor din
septembrie 2023. BNR a mentinut dobanda de politicd monetara
la 6,5% in luna octombrie, in conformitate cu asteptarile
pietei. Atitudinea mai precauta a BNR provine din cauza
riscurilor Tn crestere la adresa perspectivei inflatiei si a
cresterii economice ca urmare a escaladarii tensiunilor
geopolitice, secetei prelungite din acest an si a
masurilor de consolidare fiscala anticipate pentru anul
viitor. Totodatd, banca centrala a reiterat ca raman
relevante conduita bancilor centrale din economiile
avansate (ECB si Fed) si din regiune.
in acest context, performanta titlurilor de stat emise de
Romania a fost usor negativa in luna octombrie. Pe de alta parte,
performanta fata de sfarsitul anului trecut este in teritoriu
pozitiv, apetitul investitorilor pentru instrumente cu venit fix
fiind alimentat inclusiv de trendul descendent al inflatiei la nivel
global, aflata la un minim al ultimilor trei ani.
n acelasi timp, piata local3 de capital a inregistrat o corectie in
luna octombrie, atat indicele reprezentativ BET-TR cat si indicele
EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii din zona euro au
inregistrat un randament negativ, intr-un context caracterizat de
o volatilitate ridicata. Evolutia indicilor de la Tnceputul anului
este caracterizata de o performanta sustinut pozitiva.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni

50%

40%
o AV
20%

10% 2

0%

-10%

=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

e |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

oct.-23  dec.-23 feb.-24 apr.-24 iun.-24 aug.-24 oct.-24

WNN

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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