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Context investitional
SUA

n septembrie, membrii Comitetului de Politici Monetara al Rezervei Federale (FED) au decis s3 le ofere investitorilor un cadou, surprizand prin adoptarea unei politici
mai agresive decat era asteptat, prin reducerea ratei dobanzii de referintd cu 50 de puncte de baza. Aceasta decizie plaseaza rata dobanzii in intervalul 4,75-5%, marcand
astfel o nouad etapa in politica monetara a FED, mai ales cd este prima scadere a dobanzii de la debutul pandemiei. Presedintele FED a subliniat angajamentul ferm al
institutiei de a readuce inflatia la nivelul tintei stabilite de 2%, fara cresterea exploziva a ratei somajului. Desi decizia de reducere a dobanzii pare drastica, oficialii FED
au mentionat cd aceastd miscare este mai degraba o recalibrare a politicii monetare, nu o actiune radicald de urgenta, ceea ce sugereaza cd economia americana nu se
afld intr-o stare de deteriorare severa care ar necesita masuri exceptionale. Reactia pietei a fost una pozitiva si a generat o crestere a indicelui bursier de actiuni, S&P
500, cdtre un nou maxim istoric. Spre deosebire de evolutiile din ultimii ani, unde cresterile erau dominate de sectorul tehnologic, de aceastd datd majoritatea
sectoarelor economice au contribuit la aprecierea indicilor bursieri. Cresterea economica continua sa rdmana solida si, comparativ cu luna anterioar3, riscurile de scadere
a consumului in SUA s-au diminuat, in conditiile in care rata de economisire a populatiei a crescut si piata muncii da semne de stabilizare. Astfel, piata muncii este in
prezent mai putin restrictiva decat in 2018-2019 si o parte din detensionarea conditiilor pe aceasta piata este generata de o crestere a ofertei de forta de munca. Asadar,
piata muncii s-a echilibrat ca urmare a imigratiei, care a sporit oferta de forta de munca, si a scaderii abrupte a numarului de locuri de munca disponibile. Chiar daca
pana acum procesul de echilibrare a pietei muncii in SUA a fost unul lin, ne apropiem de un potential punct de cotitura, in care o altd eventuald scadere a numarului de
locuri de munca disponibile ar putea genera o crestere notabild a somajului. FED are o politica de toleranta zero pentru o detensionare suplimentara a pietei muncii si
va lua masurile necesare pentru a preveni aceasta situatie. Potrivit scenariului de baza al FED, membrii FOMC se asteapta la o diminuare cu pana la 50 bps a ratei de
politic monetara pana la finalul anului, pe lang3 reducerea cu 50 bps deja efectuati in septembrie. Tn ceea ce priveste inflatia, asteptérile inflationiste ancorate si o
piata echilibrat a fortei de muncé indica faptul c3 inflatia ar putea s3 scada cétre un procent de 2%, tinta Béncii Centrale. in acest context, printre principalele riscuri la
adresa cresterii economice se numara deteriorarea increderii si a conditiilor financiare. in aceasta privint3, politica de tolerants zero a FED faté de o eventuali deteriorare
a pietei muncii ar trebui sa sustina reducerea semnificativa a riscului ca piata americana sa se confrunte cu o astfel de dinamica.

Europa

n Europa, Banca Centrala Europeani (BCE) a mentinut ritmul moderat al ajustirilor de politicd monetars, reducand rata dobanzii de referinti cu 25 de puncte de bazi,
rata de dobanda de referintd situandu-se Tn prezent la 3,5%. Actiunea BCE a fost motivata de reducerea riscurilor de crestere a inflatiei, ceea ce justificd o scddere
modestad a nivelului restrictiilor monetare. Economistii BCE estimeaza ca inflatia va inregistra o noua crestere spre sfarsitul anului, pe fondul efectului de baza, in special
al preturilor la energie. BCE si-a mentinut prognozele in mare parte nemodificate, iar institutia ramane dependenta de evolutii economice pentru deciziile sale viitoare.
Tn acelasi timp, exista asteptari ca presiunile asupra cresterilor salariale si se diminueze, oferind astfel sprijin deciziei BCE de a accelera procesul de ajustare monetara.
Aceasta politicd monetara nu se limiteaza doar la rata de referinta: BCE a redus si intervalul dintre rata de finantare si cea a depozitelor si a incetat reinvestirea capitalului
obtinut din obligatiunile ajunse la maturitate din cadrul programul PEPP. Concret, portofoliul BCE se reduce cu aproximativ 7,5 miliarde de euro lunar, o suma
considerabild daca o comparam la nivel individual, dar mica in comparatie cu dimensiunea programului de achizitii de active de 1,6 trilioane de euro implementat pentru
a sprijini economia europeana dupa pandemie. Comparativ cu cifrele de luna trecutd, cresterea din zona euro s-ar putea situa sub potential in S2 2024, pe fondul unei
activitati slabe din sectorul de productie si a unei deteriorari a pietei fortei de munca din Germania. Astfel, activitatea economica ar putea ramane redusa in trimestrul
al treilea al anului tot din cauza activitatii slabe din sectorul de productie. Si consumul a fost modest pana acum, pe masura ce cresterea ratei de economisire a populatiei
aimpiedicat transformarea cresterilor salariale in cheltuieli mai mari ale consumatorilor. Acest consum limitat ar putea pune si mai multa presiune pe nivelul de angajare
a fortei de muncé, mai ales in Germania. Tn septembrie, inflatia totald a scizut in zona euro cu 0,4 puncte procentuale, pan la nivelul de 1,8%, comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior (yoy), in timp ce inflatia de baza a atins 2,7% yoy. Christine Lagarde, presendintele BCE, a declarat in Parlamentul European ca inflatia ar putea
creste ,temporar” in T4 '24, dar ca cele mai recente evolutii economice Ti intaresc convingerea potrivit careia inflatia va reveni in scurt timp cdtre nivelul tinta si ca BCE
tine cont de acest aspect la intalnirea de politicd monetara din luna octombrie. Recent, inmatricularile de autoturisme noi au inregistrat o scadere semnificativa in
Europa, cel mai mare declin fiind observat pe piata germana, conform AEPA (Asociatia Europeana a Producatorilor de Automobile ). Aceasta scadere, care reflectd atat
cererea locald mai redusd, cat si conditiile economice generale, este doar unul dintre factorii care contribuie la dificultétile actuale din sectorul auto european. in ultimele
luni, volumele in scadere au fortat tot mai multi producatori auto europeni sd anunte reducerea capacitatii de productie. Un alt factor major este concurenta acerba din
partea producatorilor chinezi, in special pe segmentul vehiculelor electrice si hibride. Producatorii asiatici si-au intensificat prezenta pe piata europeand, aplicand
strategii agresive de pret si inovare tehnologicd. Aceasta a pus presiune pe companiile auto europene, care se confrunta deja cu dificultatile legate de tranzitia catre
mobilitatea electrica si de costurile in crestere a energiei si materiilor prime. UE a decis impunerea de tarife vamale suplimentare de pand la 45% pentru vehicule
electrice produse in China, care au beneficiat de subventii neconcurentiale de la guvernul chinez. Atat unii analisti, cat si producatori auto locali considera aceasta decizie
ca fiind gresita, iar repercusiunile sale ar putea opri achizitiile de autoturisme. Pentru Europa, sectorul auto are o importanta strategicd, nu doar din perspectiva
productiei directe de vehicule, ci si prin intreaga industrie de subcomponente, care alimenteaza lanturile de aprovizionare din tdri precum Cehia, Slovacia, Ungaria si
Romania. Aceste economii au o dependenta considerabild de sectorul auto, iar companiile care opereaza aici au adesea marje de profit foarte reduse, fiind astfel
vulnerabile la fluctuatiile pietei. Scaderile de volum, combinate cu crizele energetice din 2022-2023, riscd sa genereze un efect de domino, care ar putea afecta atat
producdtorii auto, cat si furnizorii de componente, deteriorand totodata perspectivele economice pentru regiune.

Piete emergente (EM)

Impusul de crestere in pietele emergente (EM) ramane unul stabil, desi in China cresterea economica este probabil sa ramana modesta in ciuda masurilor recente de
stimulare a economiei implementate de guvernul de la Beijing. Ca urmare a schimbadrilor de asteptdri ale pietelor financiare si a unei politici FED mai putin agresive,
perspectivele pentru politica monetara si conditiile financiare in ansamblu din cadrul EM s-au detensionat usor. Deocamdata, politica fiscald in majoritatea pietelor
emergente rdmane una relaxata. Potrivit economistilor, inflatia in EM ar trebui sd continue sa se tempereze si exista suficient spatiu pentru relaxare in cadrul politicii
monetare. Consideram ca cel mai bun exemplu de crestere economica endogena din zona pietelor emergente rdmane India, datoritad evolutiilor demografice favorabile,
combinate cu impulsul pozitiv al reformelor economice. in China, autoritatile au anuntat noi masuri in luna septembrie, pentru a incerca o noud resuscitare a economiei
chineze si pentru a opri declinul sectorului imobiliar. Primele mdsuri anuntate de Pan Gongsheng, guvernatorului Bancii Centrale a Chinei, la sfarsitul lunii septembrie,
includ reducerea cu 50 puncte de baza a ratelor dobanzilor pentru creditele imobiliare si diminuarea avansului necesar pentru achizitia unei locuinte, de la 25% la 15%.
Aceste masuri vizeaza direct stimularea pietei imobiliare, care a fost afectatd de problemele de lichiditate ale dezvoltatorilor. in plus, o sedinta de urgents a Biroului
Politic al Partidului Comunist Chinez a consolidat increderea in atingerea obiectivului de crestere economicd anuald de aproximativ 5%. Desi nu au fost anuntate masuri
concrete, se estimeaza cd autoritatile chineze vor emite obligatiuni in valoare de 2 trilioane de yuani (aproximativ 284 miliarde de dolari) pentru a stimula consumul si
a sustine finantarea guvernelor locale. Acestea din urma gestioneaza aproximativ 70% din cheltuielile bugetare ale Chinei si au fost nevoite sd adopte masuri severe de
austeritate in ultimii ani. Desi masurile propuse par semnificative, suma vehiculats ar putea fi insuficientd pentru a avea un impact major asupra economiei. in ciuda
faptului ca reprezintd un pas important fata de eforturile anterioare ale Chinei, rdmane de vazut daca aceste actiuni vor fi suficiente pentru a reporni motoarele
economiei si a stimula consumul intern in masura necesara pentru a sustine o crestere economica solidd, in conditiile in care China se confrunta cu provocari structurale
si ciclice. Principalele riscuri provin tot din zona sectorului imobiliare, in ciuda mésurilor recente de stimulare. Tn timp ce inflatia totala a revenit din teritoriu negativ la
un procent de 0,6%, inflatia de bazd a inceput sd dea semnale ingrijoratoare de scddere. Totusi, riscurile privind o eventuald dezinflatie sunt mai reduse intrucat cererea
ar trebui s3 beneficieze de pe urma méasurilor de stimulare a economiei chineze. in acest context, impulsul de crestere in China rimane modest, iar productia industriald,
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vanzadrile cu amanuntul si indicatorii managerilor de achizitii au inregistrat valori sub asteptari. Desi pachetul de mdsuri de stimulare anuntat in septembrie ar trebui sa
sustina rezolvarea crizei imobiliare si cresterea increderii consumatorilor, pe termen scurt, impactul asupra cresterii economice, ar putea fi unul limitat. In plus, rimane
de vazut care va fi amploarea si componenta masurilor de stimulare fiscala. Perspectivele de crestere in pietele emergente beneficiaza de pe urma ratelor de dobanda
mai scazute in SUA, dar si ca urmare a stimulentelor acordate in China. Perspectivele pietelor emergente ex-China sunt in continuare sustinute de cererea solidd pentru
semiconductori utilizati in industria inteligentei artificiale, dar si de cresterea robusta din India.

Romania

Productia industriala a continuat sd scada in luna iulie, conform datelor Institutului National de Statistica, ajustate sezonier si cu numarul de zile lucratoare, inregistrand
o scadere de -3,4% fatd de aceeasi perioadad a anului trecut. De la inceputul anului, scaderea acumulata este de -1,4%. Dacd primele luni ale anului au fost mai
dezamagitoare pentru industria de energie, datorita bazei foarte ridicate de anul trecut, ultimele luni au fost mai provocatoare pentru industria prelucratoare, care este
afectatd de cererea slaba si de costurile ridicate. Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei (BNR) a decis mentinerea ratei de politicd monetara la 6,5%,
semnaldnd astfel riscuri economice in crestere. Desi inflatia continud sd scada, ritmul scdderii s-a diminuat. Produsele alimentare au fost afectate atat de seceta, cat si
de inundatii, ambele fenomene generand volatilitate asupra preturilor acestor bunuri. In cazul produselor nealimentare, companiile transferd citre consumatori
costurile mai mari generate de cresterea salariilor, ceea ce pune presiune pe prognozele inflationiste. Pe langa inflatie, politica fiscala joaca un rol crucial in deciziile
BNR. La sfarsitul lunii august, deficitul bugetar a ajuns la 4,53% din PIB, conform datelor furnizate de Ministerul de Finante, iar revizuirea bugetului pentru 2024 estimeaza
un deficit de peste 7%. Tn acest context, guvernul este presat si implementeze mésuri pentru reducerea deficitului, iar asteptérile pietelor financiare sunt orientate
citre o reevaluare a veniturilor bugetare, ceea ce ar putea accentua si mai mult presiunile inflationiste. Tn acest climat, ultimele date economice reflects o imagine mai
incerta fata de inceputul anului, cu o economie care performeaza sub asteptari, cu o lupta impotriva inflatiei care nu a luat sfarsit si cu segmente importante ale industriei
romanesti puternic influentate de factori externi. Dar existd si o parte a economiei care isi continud expansiunea - consumul. Volumul cifrei de afaceri a vanzarilor cu
amanuntul si-a continuat evolutia si in luna august, in principal datorita cresterii produselor nealimentare. Toate aceste riscuri au fost luate in calcul de catre investitori
si au dus la cresterea randamentelor obligatiunilor emise de guvernul Romaniei. Astfel, obligatiunile la 10 ani au inregistrat o crestere, de la 6,3% la inceputul anului, la
6,6% la sfarsitul lunii septembrie. Sub influenta acestor riscuri si piata de actiuni a intrat in luna septembrie intr-o etapé de recalibrare. in acest context, principalele
companii listate la Bursa de Valori Bucuresti au suferit usoare corectii in special din cauza incertitudinii fiscale.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 septembrie 2024

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

. - . . 1,50% 1,25%
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit
fix. UL NN CLA.SIC investeste. TAn titluri qe participare emise de fondul de investitii Goldman  1,00% 0,54% 0,53% 0,66% 0'59%0'52%
Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 0,50% 0,27%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 0,00% -0,37%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -0,50%
-0,99%
Lansare 1 februarie 2017 -1,00% I
Moneda RON -1,50%
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Scazut(3) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Activnet 825.341.489 RON m Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 12,676034 RON
Performante UL NN CLASIC .
) 3 Performanta pe an
Inultima luna  +0,62% 16,00% 13,91%
o 14,00%
In ultimele 3 luni  +2,57% 12’00%‘:
De lainceputul anului 2024  +3,22% 12’3332 7,94%
N . . 6,00% 4,22% 3,22%
In ultimele 12 luni  +7,78% 4.00% .
1 imii ] o 2,00%
1n ultimii 3 ani +4,04% 0:00% ) -1,90%
In ultimii 5 ani*  +3,71% -2,00% -3,62%
R -4,00% . I
In ultimii 10 ani*  N/A -6,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. m Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 90,66%
Suveran 5,17%
Financiar 2,86%
u Titluri de participare IRBF 1 Deporzite si lichidititi Agentii guvernamentale 1,72%
. : : . : . Lichiditati 0,47%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrial 0,44%
Autoritati locale 0,17%
Fonduri 0,03%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond > Echivalentele Numerarului -1,49%
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Rf)mar.ﬂ.a RON I?»ond este un fond c!e i.nve‘sti'gii‘din Luxemb.urg care ofera acces  Guy, Romaniei 5,80% 26-iul-2027 8,34%
laun portcofolllu dlver'SI'flca;t d'edlnstrt.l';neglte cu v)enlt fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Romaniei 8,25% 29-sep-2032 7,11%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8,75% 30-oct-2028 6.86%
— . - Guv. Romaniei 5,00% 12-feb-2029 5,86%
Obiectivul de investitii A o o
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, Guv. Romzim!e! 7'350A’ 28-apr-2031 5'775’
institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permis3 investitia in unitéti ale altor ~ GUV- Romzim!e! 6'70°A’ 25-feb-2032 4'99°A’
fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o GUV- Roma}n!e! 4,15% 24-0ct-2030 4,48%
crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. Guv. Romaniei 4,75% 11-oct-2034 4,40%
Guv. Romaniei 4,85% 25-jul-2029 4,18%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4,85% 22-apr-2026 4,14%
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UL BOND

Informatii valabile la 30 septembrie 2024

Politica de investitii UL BOND

Performanta pe luna

1,50% 1,26%
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix.
UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs ~ 1,00% 0,56% 0,55% 0,68% 0,70%0 64%
Romania RON Bond si in depozite bancare. o 0,28% ’
0,50%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 0,00% -0,36%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -0,50% 0.98%
-0,98%
-1,00%
Lansare 2 noiembrie 1998 ° I
Moneda RON -1,50%
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Activ net 297.144.480 RON m Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 24,419690 RON
Performante UL BOND Perf .
N ] . errormanta pe an
Inultimaluna +0,64% 20,00% tap
inultimele 3 luni  +2,62% 15,27%
In ultimele 3 luni  +2,62% 15,00%
De lainceputul anului 2024  +3,37% 10.00% 9,25%
in ultimele 12 luni  +7,99% ’ 5,50%
. 5.00% 3,37%
In ultimii 3 ani*  +4,25% !
R -0,70%
in ultimii 5 ani*  +3,92% 0,00% -2,47% l
n ultimii 10 ani*  +3,39% -5,00% o
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd fn mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. H Portfolio Net return (%)
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
Trezorerii 90,66%
Suveran 5,17%
Financiar 2,86%
Agentii guvernamentale 1,72%
M Titluri de participare IRBF  H Depozite si lichiditati Lichiditati 0,47%
. . . . . . Industrial 0,44%
0% 20% 40% 60% 80% 100% AUtOFitéti locale 0,17%
Fonduri 0,03%
Echivalentele Numerarului -1,49%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv. Romaniei 5,80% 26-iul-2027 8,34%
laun por'FofoIiu diver.sificat delz instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,  Guv. Romaniei 8,25% 29-sep-2032 7,11%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8,75% 30-oct-2028 6,86%
L . L Guv. Romaniei 5,00% 12-feb-2029 5,86%
Obiectivul de investitii S _ , Guv. Romaniei 7,35% 28-apr-2031 5,77%
'POl't'OfO'!Il.'ﬂ lncludfe delp02|te bancare,”obélga';lctj.lnl pe termen scurt' §v| I'ung ern.lseA de g.U\v/e.rn:e, Guv. Romaniei 6,70% 25-feb-2032 4,99%
institutii |nte'3rna";|ona f_'"sau corpo'ra';u'. s'te' e as.e.menea pgrn')lsa myestma in unitati ée Guv. Romaniei 4,15% 24-oct-2030 4,48%
altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza A -
. . - N . Guv. Romaniei 4,75% 11-oct-2034 4,40%
o crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. . .
Guv. Romaniei 4,85% 25-jul-2029 4,18%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4,85% 22-apr-2026 4,14%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 septembrie 2024

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de 5,00%
o, 0,
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4,00% ., 3.37% 4,04% 3,95%
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 3,00% 3,07%
1,68%
2,00%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 7 ggo, 0:63% 0.19%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 0.00% ’ .0.82%
Lansare 1 februarie 2017 -1,00% -1,57%
Moneda RON 2.00% I ]
Profil de risc (pe o scara de la 1 la7) Ridicat(6) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Activnet 695.087.072 RON 1 Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 23,587928 RON
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
inultimalund  -1,57% 40,00% 33,39% 31.17%
. 3500% 57 61% ’
inultimele 3 luni  -2,20% 30,00%
. . 25,00%
De lainceputul anului 2024  +15,31% 20,00% 15,31%
- . 0 15,00%
In ultimele 12 luni  +18,82% 10.00%
Tn ultimii 3 ani*  +11,43% 5,00%
N 0,00% -5,07%
In ultimii 5 ani*  +12,57% -5,00% -11,03%
in ultimii 10 ani*  N/A ~10,00% I ]
-15,00%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei 2019 2020 2021 2022 2023 2Y(')|'2D4
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 39,76%
Energie 17,12%
utilitati 16,76%
Bunuri Discretionare 6,12%
Servicii de comunicare 5,31%
u Titluri de participare IREF = Depozite si lichiditati Industrie 4,12%
! ' ' ' ' ' Sanatate 3,60%
0, 2 0, 0, 0, 0, 1 0,
0% 0% 40% 60% 80% 00% Materiale 3,52%
Bunuri de folosinta indelungata 2,23%
. . Lichiditati 1,11%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Tehnologia Informatiei 0,36%
Echivalentele Numerarului 0,01%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste s  BANCA TRANSILVAN SA 9,54%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu diversificat  PETROM SA 9,32%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  5OC|ETATEA DE PRODUCERE A 9,04%
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la ENERGIEI
acestea). Am ales aceste p.ie';e. de._'oarece: n.e a§teptém. sa anegist.r.eze o evolutie r.e_:lativ .si.milaré, SNGN ROMGAZ SA 5,32%
pe 'E)glrmgn Ilun.g, cu c.e-a a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende BRD - GROUPE SG SA 4,98%
stabile si relativ mari. DIGI COMMUNICATIONS NV 4,04%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% EROS\’/-:-/EZGEF:Z(})-ILI\JIPA?(':’:ﬁ gC;ZCZEDNOSCI i’g;;’
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). BANK it
LPP SA 3,10%
BANK PEKAO SA 2,83%
Alocare tari
Romania 53,23%
Polonia 26,29%
Austria 5,84%
Ungaria 4,64%
Cehia 4,47%
Grecia 3,16%
Altele 2,36%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 septembrie 2024

Politica de investitii UL EQUITY

Performanta pe luna

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii  5,00%
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 4 0% 3'11%3,43% 4,09% 4,00%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 3,00%
2,00% 1,75%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 1,00% 0,72% a2a%
investirea in actiuni romanesti si regionale. °
. 0,00% -0,75%
Lansare 21 mai 2008 1.00% I -1,50%
Moneda RON ’ -
Profil de risc (pe o scaridela1la7) Ridicat (6) -2,00%
Activnet  156.702.871 RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Pretvanzare 30,936727 RON = Portfolio Net return (%)
Performante UL EQUITY Performan a pe an
fnultimalund  -1,50% 40,00% - 30,89% 36, 4 % 34,35%
in ultimele 3 luni  -2,00% 30,00%
. . 20,00% 15,95%
De la inceputul anului 2024  +15,95% !
< . . 10,00%
In ultimele 12 luni  +29,77% -2,69%
Tn ultimii 3ani*  +12,20% 0,00% -8,75%
Tn ultimii 5 ani*  +13,31% -10,00%
in ultimii 10 ani*  +11,27% -20,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 39,76%
Energie 17,12%
utilitati 16,76%
Bunuri Discretionare 6,12%
Servicii de comunicare 5,31%
Industrie 4,12%
M Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF S3nitate 3,60%
. . " " " . Materiale 3,52%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosintd indelungatd 2,23%
Lichiditati 1,11%
Tehnologia Informatiei 0,36%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Echivalentele Numerarului 0,01%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 9,54%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 9,32%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SOCIETATEA DE PRODUCERE A 9.04%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa ENERGIEI !
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SNGN ROMGAZ SA 5,32%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD - GROUPE SG SA 4,98%
DIGI COMMUNICATIONS NV 4,04%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERSTE GROUP BANK AG 4,01%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 342%
BANK !
LPP SA 3,10%
BANK PEKAO SA 2,83%
Alocare tari
Romania 53,23%
Polonia 26,29%
Austria 5,84%
Ungaria 4,64%
Cehia 4,47%
Grecia 3,16%
Altele 2,36%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30

septembrie 2024

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni 5 00% .
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4,00% 3,92%
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 300% 2.24% 2,65%
’ TP L97% g 1,94%
— . ) ) 2,00% " 1,26%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale. 1,00% 0,36%
gp tiuni g
0,00% -0,67% 0,96%
Lansare 3 octombrie 2011 -1,00% I | I | | I I
Moneda RON -2,00%
Profil de risc (pe o scara delalla?7) Ridicat (6) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Activ net 247.168.988 RON m Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 27,775892 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES 40,005 oPerformant;?n pe an
'in ultima luna +O,36% 30:00;: 33,22% 22,76%
Tnultimele 3 luni  +3,60% 20,00% 15,64% 13,34%
De lainceputul anului 2024  +13,34% 18'383’ 2,47%
Tnultimele 12 luni  +22,91% _10:00%‘1 20.90%
Tn ultimii 3 ani*  -2,69 % -20,00% .
Tn ultimii 5 ani*  +5,63% -30,00%
. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
In ultimii 10 ani*  +6,55% YTD
M Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Al
ocare sectoare
Industrie 27,90%
Tehnologia Informatiei 22,69%
Utilitsti 7,79%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Financiar 6,81%
r r r r r ) Bunuri Discretionare 6,40%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Materiale 6,32%
Servicii de comunicare 1,87%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact Bunuri de folosint3 indelungats 1,68%
Opportunities > Lichiditati 0,74%
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din UNITEDHEALTH GROUP INC 4,18%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3,92%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii SCHNEIDER ELECTRIC 3,56%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. ~AMERICAN WATER WORKS INC 3,47%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne concentrdm  TYLER TECHNOLOGIES INC 3,41%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,36%
impactului. EXPERIAN PLC 3,35%
HALMA PLC 3,24%
HDFC BANK LTD 3,03%
WASTE MANAGEMENT INC 2,88%
Alocare regiuni
America de Nord 62,28%
Europa 22,59%
Asia Pacific ex Japonia 5,55%
Japonia 4,24%
America Latina 2,73%
Africa 1,87%
Numerar 0,74%

NN



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 septembrie 2024

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity

(Former NN) si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen

lung prin investirea Tn actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scaradelalla?7)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

3 octombrie 2011
RON

Ridicat (6)
56.351.219 RON
20,587084 RON

6,00%

0y
4,00% 334% ) a0%
2,00% 0,87%
0,00% -0,56%

-2,00%

-2,33%
-4,00% -5,70%
-6,00% I
-8,00%

Jan Feb Mar Apr May Jun

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe Iunsé

13%
3,62%

| 1,45%

Jul  Aug Sep

Performanta pe an

fnultimalund  +1,45% 40,00% »a 615 35,22%
o 30,00% ’ °
In ultimele 3 luni  +10,51% 0
20,00%
De la inceputul anului 2024  +8,13% 7,34% 8,13%
R 10,00%
. . o
In rlltlmele 12 luni  +18,84% 0,00%
In ultimii 3 ani* -0,49% -10,00% -14,91% 5055%
in ultimii 5 ani*  -0,34% 20,00% I >
in ultimii 10 ani*  +3,74% -30,00% []
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei 2019 2020 2021 2022 2023 ZY(?FZ;
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. u Portfolio Net return (%)
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 59,97%
Japonia 8,03%
Numerar 7,02%
Regatul Unit 5,66%
Australia 4,69%
Germania 3,29%
u Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Altele 11,34%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) >
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 6,84%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  EQUINIX REIT INC 5,28%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul WELLTOWER INC 4,49%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. . AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,70%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). VICI PPTYS INC 2,51%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,46%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. PUBLIC STORAGE REIT 2,23%
GOODMAN GROUP UNITS 2,23%
INVITATION HOMES INC 2,12%
VONOVIA 1,98%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 septembrie 2024

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri. 5,00% 3.79%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs  4,00% 3,61% ’
K a . o 2,52%
Commodity Enhanced si in depozite bancare. 3,00% 1.68%
2,00% d
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen  1,00% -0,21%
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. 0,00% -0,66%
-1,00% - {7
; -2,00% 2,84% e
Lansare 3 octombrie 2011 atst
-3.00% -3,46%
Moneda RON 4'000/ -
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Moderat spre crescut (5) antte ; Feb Mar Abr Mav J ul Aue S
Activ net  20.944.275 RON an reb Mar Apr May Jun - ul Aug Sep
Pret vanzare 6,588183 RON ® Portfolio Net return (%)
Performante UL COMMODITY ENHANCED Performanta pe an
2 . ~ 30,00% 27,99%
Inultimaluna +3,79% %
. 25,00%
In ultimele 3 luni  -0,02% 20,00%
De lainceputul anului 2024  +2,60% 15,00% 10,26%
“ 10,00%
. _— o )
In i:ltlmele 12 luni 2,68% 5.00% 2,60%
In ultimii 3 ani* -1,53% 0,00%
n ultimii 5 ani*  +5,19% -5,00% -10,71%
N -10,00%
I - ,
In ultimii 10 ani N/A 15,00% [ |
o n i L i . L 2021 2022 2023 2024 YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului u Portfolio Net return (%)
in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
u Titluri de participare fond Lux  H Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
Expunere/ tip marfa
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul Metale pretioase 22,82%
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa ~ Animale vii 5,44%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Bunuri agricole 28,13%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri  Energie 26,83%
agricole, animale vii). Metale industriale 16,78%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 30 septembrie 2024
Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente Performanté pe an UL Mixt25
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de  25,00% 19.87%
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de 20.00% ok
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare. ’
15,00% 10,50%
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-  10,00% 6,22% 6,87% 6,47%
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. 5.00%
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
. . 0,00% -2,74%
Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 21 mai 2008 -
Moneda RON RON RON -5,00%
Moderat spre 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Profilul de risc (scard de la 1 la 7) Scazut (3) Mediu (4) YTD
crescut (5) m Portfolio Net return (%)
Activ net 515.423.354 114.850.442 38.719.574
Pret vanzare 36,966732 28,150175 29,752281
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Performanta pe an UL Mixt50
30,00% 24,70%
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 25,00% -
in ultima luni +0,11% -0,45% -1,02% 2000% 8A7% 16,52%
n ultimele 3 luni +1,47% +0,22% -0,96% 15,00% 9,81%
10,00%
De la inceputul anului 2024 +6,47% +9,81% +12,79% 5 00% 3,15%
in ultimele 12 luni +13,18% +18,83% +24,13% 0,00% -4,91%
in ultimii 3 ani* +6,31% +8,38% +10,26% -5,00% B
Tn ultimii 5 ani* -10,00%
n ultimii 5 ani +6,44% +8,86% +11,36%

- 2019 2020 2021 2022 2023 2024
In ultimii 10 ani +5,57% +7,52% +9,61% YTD

M Portfolio Net return (%)

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului
in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.

Performanta pe an UL Mixt75

Alocare UL MIXT25 35,00% 27.20% 29,50%
30,00%  »4,50% e
25,00%
20,00%
15,00% 12,79%
.. . . - 10,00%
= Titluri de participare IRBF W Titluri de participare IREF
m Deporite si lichidit3ti 5,00% 0,83%
0,00%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 5 00% I -7,04%
|
Alocare UL MIXT50 -10,00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024
M Portfolio Net return (%) YTD

= Titluri de participare IREF 1 Titluri de participare IRBF M Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare UL MIXT75

ETitluri de participare IREF M Titluri de participare IRBF
. mD ¥ ite si Ii¢:hic]j_t.§,;iI . . .
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o ofert. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscal sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirecta a NN Asigurdri de Viatd, a altor societdti sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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