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Context investitional
SUA

Luna august a fost caracterizata de o volatilitate ridicatd, declansatd chiar de la inceputul lunii, odata cu publicarea datelor privind cererile initiale de somaj din SUA.
Piata muncii din SUA este deosebit de dinamicg, iar lipsa unei perioade clare de preaviz pentru concediere ofera angajatorilor o flexibilitate ridicatd, motiv pentru care,
datele despre piata muncii sunt atent urmadrite. Exista in teoria economica regula Sahm, conform cdreia atunci cand media mobila din ultimele 3 luni a ratei somajului
este cu cel putin 0,5 puncte procentuale peste minimul din ultimele 12 luni, economia se afla in primele luni ale unei recesiuni. Regula Sahm a fost declansata in aceasta
lund. Tn contextul in care majoritatea pietelor bursiere erau la maxime istorice si incorporau scenarii optimiste, aceste cifre au produs rapid panica in randul investitorilor.
Escaladarea a fost atat de brusca incat, in doar cateva zile, s-a facut tranzitia de la perceptia potrivit careia economia americana este intr-o stare buna si interventia
Rezervei Federale (FED) nu este necesara, la speculatii despre o potentiala recesiune care ar impune o reuniune de urgenta a FED pentru a ajusta dobanda de politica
monetard. Datele economice din SUA au indicat totusi ca panica initiald nu a avut motive de sustinere si ca, desi situatia economica este inca fragila, aceasta este departe
de scenariile vehiculate in acele zile agitate. Astfel, pe masura ce luna a avansat, volatilitatea pietei a inceput sd se domoleascd odatd cu publicarea unor noi date
economice. Rata inflatiei pentru luna iulie a fost sub asteptari, apropiindu-se de tinta de 2% a bancii centrale, iar cresterea solidd a vanzarilor cu amanuntul a indicat un
nivel robust al consumului in SUA. Tn prima jumétate a anului cresterea economici a SUA s-a temperat, ins3 cererea interni finald a rdmas solid3, astfel ca analistii se
asteaptd la o crestere similard si in cea de-a doua jumatate a anului. Vanzarile finale interne au crescut in primul semestru din 2024 cu 2,6% in termeni anualizati, iar
cheltuielile consumatorilor au inceput cel de-al treilea trimestru al anului cu un impuls pozitiv considerabil, dupé o crestere cu 2,9% in trimestrul anterior. Tn ceea ce
priveste politica monetara, asteptarile reflectate de ratele implicite de pe piata monetara sugereaza o probabilitate mai ridicata pentru reducerea ratei de dobanda de
politicd monetara cu 25 puncte de baza (bps) in luna septembrie. Tn cadrul simpozionului anual de la Jackson Hole, presedintele FED, Jerome Powell a subliniat c3 a venit
timpul sd reduca rata de dobanda. El a mai mentionat si ca piata muncii nu prezintd aceeasi rigiditate ca in trecut, ceea ce reduce riscul ca aceasta sa alimenteze presiuni
inflationiste suplimentare. In plus, datele privind cresterea economica au arétat cd economia americana continud s inregistreze un avans robust, sustinut de rezistenta
consumului. Tn acest context, pare cd economia se indreapta spre mult dorita ,soft landing” - o incetinire economici controlat, firé a intra insa in recesiune. Tn acest
context, atat piata americand cat si cea globald au incheiat luna la valori superioare, de parca nimic nu s-a intamplat, insd agitatia din aceastd luna a demonstrat ca
pietele financiare pot trece rapid de la un optimism debordant la o stare de fricd, iar perceptia asupra starii economiei poate inclina balanta.

Europa

n zona euro, cresterea economicé din primul semestru al anului a reintrat in teritoriu pozitiv si a fost robusta, respectiv 1,1% in termeni anualizati, insa cheltuielile
consumatorilor au dezamagit pana acum, in conditiile in care cresterea ratei de economisire nu a permis salariilor mai mari sa stimuleze consumul. Analistii se asteapta
la o crestere economica similara si in a doua jumatate a anului. Veniturile reale vor continua sa fie sustinute de cresterea robusta a salariilor nominale si de scaderea
inflatiei. Aceastd combinatie de factori a sustinut cresterea economica in primele sase luni, insa, aparitia riscurilor de evolutie negativa ar putea sa impiedice o eventuald
accelerare a cresterii pana la finalul anului. Principala sursa a acestor riscuri o constituie diminuarea increderii, ca urmare a cresterii riscurilor geopolitice, ceea ce ar
putea mentine ridicata rata de economisire si influenta negativ investitiile. In ceea ce priveste piata muncii, subutilizarea fortei de muncé a mentinut rata somajului la
un nivel redus si este Tntr-o oarecare masura un fenomen ciclic indus de deficitele crescute ale fortei de munca si de cresterea marjelor de profit din 2022. Aceste doua
tendinte incep si evolueze in sens contrar, ceea ce ar putea genera o ameliorare a cresterii productivititii. In luna august, inflatia a continuat s& scada usor si a atins un
procent de 2,2% fata de aceeasi perioada a anului anterior (YoY), in timp ce inflatia de baza a ramas stabila la 2,8% YoY. Inflatia serviciilor de baza a crescut cu 0,2 pp
fata de luna anterioara, pana la nivelul de 4,2%, insa o parte a acestei cresteri ar putea fi corelatd cu desfasurarea Jocurilor Olimpice in Franta. Procesul de dezinflatie
continua si prognozele Bancii Centrale Europene (BCE) reflecta un procent de inflatie apropiat de tinta bancii, pe termen mediu, ceea a permis BCE sa demareze procesul
de reducere a ratei de politicd monetara. Printre factorii care ar putea influenta negativ cresterea din zona euro se numara fragilitatea indicatorilor managerilor de
achizitii si riscurile de evolutie negativa a pietei fortei de munca din SUA.

Piete emergente (EM)

O tendintd observata in pietele emergente (EM) dupa pandemie este cea marcata de un declin al sentimentului de incredere in institutiile politice, ceea ce a cauzat o
polarizare mai puternica si incertitudine politicd mai pronuntata. Evolutia mai favorabila recentd a comertului global este de asteptat sa contribuie la cresterea
economicad in pietele emergente, in ciuda fragilitatii cererii interne. Cu toate acestea, avantul de crestere economica in pietele emergente rdmane modest. Inflatia in
pietele emergente a fost in scddere ca urmare a declinului preturilor alimentare si energetice, iar cresterea modestd a activitatii ar trebui sa mentind in continuare o
presiune asupra inflatiei, in sensul scaderii acesteia. n eventualitatea in care iesirile de capital din EM ar accelera, contribuind astfel la o depreciere mai pronuntati a
monedelor din EM, inflatia ar putea incepe si creascé din nou. insi aceastd perspectivé a devenit si mai putin probabild odaté cu sciderea recentd a randamentelor
obligatiunilor americane. Principalele banci centrale din EM sunt in expectativa si urmdresc actiunile Rezervei Federale din SUA. Actiunile din pietele emergente continua
sa evolueze Tn aceeasi directie cu cele din pietele dezvoltate, pe masura ce performanta scazuta a actiunilor chineze este compensata de performanta puternica a
actiunilor din India. in China, perspectivele de crestere economicd riman slabe, pe masura ce al treilea trimestru al anului avanseaz, tendintd generati de fragilitatea
sectorului imobiliar, de sentimentul consumatorilor si de cresterea din sectorul de creditare. Cererea externa mai slaba contribuie si ea la consolidarea acestor
perspective. Incertitudinea creatd de tensiunile geopolitice explicd partial motivul pentru care increderea sectorului privat din China ramane la nivel foarte scazut, in
conditiile in care relatiile Chinei cu Vestul riman si ele sub presiune, pe masura ce atat SUA, cat si Europa, continud s isi reduci dependenta economicé de China. Tn
ultimele luni, iesirile de capital din China au inceput din nou sa creasca, in parte din cauza diferentelor de randament dintre obligatiunile chineze si cele americane. Este
de asteptat ca banca centrald sa mentina o politicad relaxatd in China, pentru a sustine activitatea economica, in contextul in care inflatia ramane in continuare sub tinta
bancii. Pe termen scurt, cei mai importanti factori nefavorabili pentru cresterea economicd din China provin de la criza sectorului imobiliar si de la increderea scazuta a
consumatorilor, in timp ce avantul de crestere din partea cererii externe ramane si el modest. Pe termen mediu, riscurile asupra cresterii economice provin din partea
increderii scazute a mediului de afaceri, generatd de interventionismul statului chinez si de incertitudinea legislativa. Pe termen scurt, un posibil factor nefavorabil
pentru pietele emergente vine din directia alegerilor din SUA si a discutiilor pe tema cresterii taxelor vamale.

Romania

Contributiile la Produsul Intern Brut (PIB) in cel de-al doilea trimestru dezviluie o scidere a exporturilor nete (exporturi minus importuri). Tn timp ce consumul a rimas
ridicat, pdstrandu-si pozitia de motor al cresterii economice, insd o mare parte din acest consum se reflectd in importuri. Conform datelor publicate de Institutul National
de Statisticd, exporturile din primele sapte luni ale anului au scazut cu 0,9%, in timp ce importurile au crescut cu 2,7%, in aceeasi perioadd. Comertul intra-european a
evoluat si mai slab, exporturile catre tdrile UE inregistrand o contractie de -1,6%. Avand in vedere relatia economica puternica cu zona euro, in special cu Germania, este
clar cd slabiciunea economica din aceastd regiune afecteaza performanta comerciala a Romaniei si, implicit, cresterea sa economica. Vanzarile cu amdnuntul, acel
indicator ce a alimentat sperantele de la inceputul anului, a inregistrat o evolutie mai modesta in luna iulie, generand o oarecare dezamdgire in randul analistilor. Un
posibil factor explicativ ar putea fi sezonalitatea asociatd vacantelor. Vanzarile de produse nealimentare au continuat sa creasca, indicand o cerere interna solida pentru
bunuri de folosintd indelungata. Piata de actiuni din Romania a fost influentatd negativ de sentimentul global, majoritatea actiunilor inregistrand pierderi in aceasta
luna. Cele mai afectate au fost companiile mici si mijlocii, in timp ce sectorul utilitatilor a avut o evolutie usor mai bund, in special producatorii de energie. Acestia au
beneficiat de o volatilitate pe piata de electricitate, cauzata de o productie scazuta in timpul verii, ca urmare a unui an hidrologic deficitar si a lucrdrilor de mentenanta
la anumite centrale. Avand in vedere caracterul sezonier al acestor factori, este de asteptat ca situatia sa se normalizeze in perioada urmatoare, iar preturile energiei sa
se stabilizeze.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3)
Activnet 817.864.157 RON
Pretvanzare 12,598141 RON

Performante UL NN CLASIC

inultimalund  +0,69%
inultimele 3 luni  +2,22%
De la inceputul anului 2024  +2,58%
in ultimele 12 luni  +6,26%
n ultimii 3 ani*  +3,54%
in ultimii 5 ani*  +3,61%

in ultimii 10 ani*  N/A

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului in

Performanta pe luna

1,50%

0,54% 0,53%

1,25%

1,00% 0,66% 0,69%
0,50% 0,27%
0,00% -0,37%
-0,50%
-0,99%
-1,00%
-1,50%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an

15,00% 13,91%
10,00% 7,94%
o 422%
5,00% 2,58%
0,00% -1,90%
-3,62% l
-5,00% =

2019 2020 2021 2022 2023 2024

YTD
fiecare an, in intervalul de timp mentionat. 1 Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 90,28%
Agentii guvernamentale 1,70%
 Titluri de participare IRBF W Depozite si lichiditati Financiar 1,68%
. : : : : . Lichiditati 1,31%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrial 0,44%
Autoritati locale 0,17%
Echivalentele Numerarului 0,06%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond 2> Fonduri 0,03%
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldmarﬂ] Sachs Rt?r.nania RO!\I Bond este un fond (.:Ie ir.west.i';ii c!in Luxemburg c.are.oft?ré acces Ia. un  Guv. Romaniei 5,80% 26-iul-2027 8,33%
port0f0|ll:l dlver5|f|c'at' de !nstrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Romaniei 8,25% 29-sep-2032 7,62%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8,75% 30-oct-2028 6,84%
Obiectivul de investitii Guv. Roma:miei 5,00% 12-feb-2029 5,84%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv. Romzimiei 7,35% 28-apr-2031 5,74%
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisd investitia in unititi ale altor fonduri de  GUV- Romaniei 6,70% 25-feb-2032 4,96%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV. Romaniei 4,15% 24-oct-2030 4,45%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv. Romaniei 4,75% 11-oct-2034 4,40%
Guv. Romaniei 4,85% 25-jul-2029 4,13%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4,85% 22-apr-2026 3,97%
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UL BOND

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL BOND

Performanta pe luna

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. ULBOND ~ 1,50% 1,26%
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Romania RON 1,00% ¢ 56% 0.55% 0,68% 0,70%
Bond si in depozite bancare. 0,50% , 0,28%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera  %00% -0,36%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -0,50% -0.98%
-1,00%
Lansare 2 noiembrie 1998 I
-1,50%
Moneda  RON J Feb M Al M J Jul A
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3) an re ar Apr May Jun U g
Activnet 296.961.069 RON 1 Portfollo Net return (%)
Pret vanzare 24,265194 RON
Performante UL BOND
nultimalund  +0,70% 20,00% Performanta pe an
2 . . 15,27%
0, »
In ultimele 3 luni  +2,26% 15,00%
De lainceputul anului 2024  +2,71% 9,25%
- 10,00%
In ultimele 12 luni  +6,48% 5,50%
S o . 5,00% 2,71%
* + 0, )
1n ultimii 3 ani 3,75% o _ 0,70%
in ultimii 5 ani*  +3,82% 0,00% -2,47% I I
n ultimii 10 ani*  +3,35% -5,00% u
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului in YTD
fiecare an, in intervalul de timp mentionat. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
Trezorerii 90,28%
Suveran 4,33%
Agentii guvernamentale 1,70%
Financiar 1,68%
m Titluri de participare IRBF  H Depozite si lichiditati Lichiditati 1,31%
. . . . . . Industrial 0,44%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Autoritéti locale 0,17%
Echivalentele Numerarului 0,06%
Fonduri 0,03%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =2
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces laun  Guy. Romaniei 5,80% 26-iul-2027 8,33%
portofoliy diversific?t. de i.nstrum.ente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guy. Romaniei 8,25% 29-sep-2032 7,62%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8,75% 30-oct-2028 6,84%
L . L Guv. Romaniei 5,00% 12-feb-2029 5,84%
Obiectivul de investitii - _ . ~ Guv. Romaniei 7,35% 28-apr-2031 5,74%
'Portofol'lul |r:c|ude depozite 't')alr;careé obligatiuni pe terrr}evn'scurt '§|' IuAng emlfg dtle gulvernfe, |r;st|Fu(j§|| Guv. Romaniei 6,70% 25-feb-2032 4,96%
Invest cu acelny obiectv mvestiionsl. Obiectvul primar e de a realiza o crestere pe termen OUY- ROMANTei 415% 24-oct-2030 445%
il cu acelas] oblec tlona. br stere p Guv. Romaniei 4,75% 11-oct-2034 4,40%
lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. . .
Guv. Romaniei 4,85% 25-jul-2029 4,13%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4,85% 22-apr-2026 3,97%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de 5,00% 4,04% 3,95%
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4,00% 3,07% 3,37%
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 3,00%
2,00% 1,68%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 1,00% 0,63% 0.19%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 0.00% ’ °_0 82%
Lansare 1 februarie 2017 ’ !
Moneda RON -1,00% I
Profil de risc (pe o scari dela1la7) Ridicat (6) -2,00%
Activnet  704.266.409 RON Jan  Feb Mar Apr May Jun Jul - Aug
Pret vanzare 23,963988 RON ¥ Portfolio Net return (%)
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
in ultima lund  -0,82% e o0% 27 61% 33,39% 31,17%
inultimele 3 luni  +3,29% 30,00%
25,00% 17.15%
De lainceputul anului 2024  +17,15% ig,gng ’
in ultimele 12 luni  +33,72% 10:00%2
o e . 5,00%
In ultimii 3 ani*  +13,15% 0,00% -5,07%
Tn ultimii 5 ani*  +13,47% 18’882? I -11,03%
- N (]
Tn ultimii 10 ani*  N/A -15,00% -
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 39,42%
Energie 17,55%
utilitati 16,31%
Servicii de comunicare 5,09%
u Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Industrie 4,10%
! ' ' ' ' ' Sanatate 3,48%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Materiale 3,07%
Lichiditati 2,26%
. RN < o
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> ?g;ﬁ;‘,g;;ﬁ:]ﬁ:;aa;?;e'ungata %’gﬁ;
Real Estate 0,04%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa  BANCA TRANSILVANIA SA 9,82%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu diversificat  PETROM SA 9,55%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  5OC|ETATEA DE PRODUCERE A 8,25%
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la ENERGIEI
acestea). Am ales aceste p.ie';e. de._'oarece: n.e a§teptém. sa anegist.r.eze o evolutie r.e_:lativ .si.milaré, SNGN ROMGAZ SA 5,46%
pe tgrmf-:n Iung, cu c.e-a a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende BRD - GROUPE SG SA 5,05%
stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 3,99%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DIGI COMMUNICATIONS NV 3,82%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). EZ\\II\I/(SZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,50%
LPP SA 3,03%
SN NUCLEARELECTRICA SA 2,87%
Alocare tari
Romania 53,36%
Polonia 25,42%
Austria 5,39%
Ungaria 4,74%
Cehia 4,50%
Grecia 3,07%
Altele 3,52%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii 5,00% Performanta pe luna

4,09% 4,00%
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 4,00% TR 3,43%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 3.00% !
' 1,75%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 2,00% 0.72%
investirea 1n actiuni romanesti si regionale. 1,00% 7 0,24%
Lansare 21 mai 2008 0,00% -0,75%
Moneda RON -1,00% I -
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat(6) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Activnet 160.264.895 RON 1 Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 31,406848 RON
Performante UL EQUITY Performanta pe an
) inultima lund  -0,75% gg:ggoﬁ 30,89% 36,49% 34,35%
In ultimele 3 luni  +3,47% 30,00%
o . 25,00%
Dela mceﬁputul anului 2024 +17,71% 20,00% 17,71%
In ultimele 12 luni  +34,63% 15,00%
in ultimii 3 ani*  +13,92% 12:3322
o o . o -2,69%
In ultimii 5 ani*  +14,21% 0,00%
. -5,00% -8,75%
in ultimii 10 ani*  +11,71% -10,00% I [
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei -15,00%
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. 2015 2020 2021 2022 2023 ZYQI'2D4
m Portfolio Net return (%)
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 39,42%
Energie 17,55%
Utilitati 16,31%
Bunuri Discretionare 6,27%
Servicii de comunicare 5,09%
Industrie 4,10%
M Depozite si lichiditati ™ Titluri de participare IREF Sin3tate 3,48%
. . " " " . Materiale 3,07%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Lichiditsti 2,26%
Bunuri de folosinta indelungata 2,04%
Tehnologia Informatiei 0,37%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Real Estate 0,04%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu BANCA TRANSILVANIA SA 9,82%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 9,55%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SOCIETATEA DE PRODUCERE A 8,25%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa ENERGIEI
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SNGN ROMGAZ SA 5,46%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD - GROUPE SG SA 5,05%
ERSTE GROUP BANK AG 3,99%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DIGI COMMUNICATIONS NV 3,82%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,50%
BANK
BANK PEKAO SA 3,03%
LPP SA 2,87%
Alocare tari
Romania 53,36%
Polonia 25,42%
Austria 5,39%
Ungaria 4,74%
Cehia 4,50%
Grecia 3,07%
Altele 3,52%
A5
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni  5,00%
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4 g% 3,92%
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 3,00% 2,24% X 97y2'65%
I 170 1,94%
2,00% 1,26%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen 1,00%
lung prin investirea in actiuni globale. 0.00% -0,67% 096%
Lansare 3 octombrie 2011 -1,00% I I
Moneda RON ~2,00%
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Ridicat (6) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Activ net  245.355.388 RON = Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 27,674924 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES Performanta pe an
inultimalund  +1,26% 40,00% 33,22%
o ) 30,00% 22,76%
In ultimele 3 luni  +5,95% 20,00% 15,64% 12,02%
De lainceputul anului 2024  +12,92% 10,00% 2,47%
in ultimele 12 luni  +17,62% 0,00%
n ultimii 3 ani*  -3,92% -10,00% -20,00%
Tn ultimii 5 ani*  +5,85% -20,00% [ ]
2 A . -30,00%
In ultimii 10 ani*  +6,54% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei ) YTD
. . . . A ) m Portfolio Net return (%)
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Al
ocare sectoare
Industrie 26,57%
Tehnologia Informatiei 21,81%
Utilitsti 7,83%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Financiar 6,77%
r r r r r ) Bunuri Discretionare 6,55%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Materiale 6,54%
Servicii de comunicare 2,01%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact Bunuri de folosint3 indelungat3 1,61%
Opportunities > Lichiditati 0,74%
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din UNITEDHEALTH GROUP INC 4,29%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3,95%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii AMERICAN WATER WORKS INC 3,71%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. SCHNEIDER ELECTRIC 3,49%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne concentrdm  TYLER TECHNOLOGIES INC 3,49%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea HALMA PLC 3,22%
impactului. TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,17%
EXPERIAN PLC 3,12%
NOVO NORDISK CLASS B 3,00%
WASTE MANAGEMENT INC 2,98%
Alocare regiuni
America de Nord 64,39%
Europa 22,21%
Asia Pacific ex Japonia 5,24%
Japonia 2,78%
Africa 2,63%
America Latina 2,01%
Altele 0,74%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni 6,00% 51
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri 4.00% 3,34% 2,49% 3,62%
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity ’ ’
. . 2,00% 0,87%
(Former NN) si in depozite bancare. ’ -0.56%
0,00% el
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen -3 00% -2,33%
lung prin investirea Tn actiuni globale din domeniul imobiliar. -4,00% 5,70%
Lansare 3 octombrie 2011 -6,00%
Moneda RON -8,00%
Profil de risc (pe o scarddelalla?7) Ridicat (6) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Activnet 54.626.464 RON 1 Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 20,293073 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Performanta pe an
N . = 40,00% 3522%
0, f]
) Inultimaluna +3,62% 30,00% 24,64%
. . o
In ultimele 3 luni  +9,89% 20,00% -
N . 7,34% %
De la inceputul anului 2024  +6,59% 10,00% 6,59%
in ultimele 12 luni  +14,14% 0,00%
in ultimii 3 ani*  -2,16% -10,00% -14.91% 2055%
Tn ultimii 5 ani*  +0,01% -20,00%
o A . -30,00%
* 0, g
In ultimii 10 ani +3,34% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
. cn o a . . . M Portfolio Net return (%)
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 64,14%
Japonia 8,90%
Regatul Unit 5,72%
Australia 4,73%
Singapore 2,97%
Hong Kong 2,95%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Altele 10,59%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) 2>
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7,74%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  EQUINIX REIT INC 5,38%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul WELLTOWER INC 4,63%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. - AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,93%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). VICI PPTYS INC 2,82%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,62%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. INVITATION HOMES INC 2,41%
PUBLIC STORAGE REIT 2,31%
VENTAS REIT INC 2,11%
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES REIT | 2,04%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs

Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen

lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Moderat spre crescut (5)
Activnet 20.224.447 RON
Pret vanzare 6,347784 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund -0,21%
inultimele3luni  -5,56%
De la inceputul anului 2024  -1,15%
in ultimele 12 luni  -6,56%
Tn ultimii 3 ani*  -1,41%
Tn ultimii 5 ani*  +4,63%
Tnultimii10ani* N/A

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului
in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

u Titluri de participare fond Lux  H Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%

Jan

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%
-15,00%

-0,66%

I -2,44%

Performanta pe luna
3,61%

2,52%

Feb Mar

M Portfolio Net return (%)

Apr May Jun

Performanta pe an
27,99%

10,26%

-10,71%
=

2022 2023

m Portfolio Net return (%)

2021

1,68%
-1,96%
I -3,46%
|

-0,21%

Jul  Aug

-1,15%

2024 YTD

Goldman Sachs Commodity Enhanced

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere/ tip marfa (date valabile la 30.06.2024)

Metale pretioase

Animale vii

Bunuri agricole

Energie

Metale industriale

20,64%

5,00%
27,85%
29,90%
16,61%
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 august 2024

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scardadela1la?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre
crescut (5)

Activ net 520.793.675 116.379.676 39.495.519

Pret vanzare 36,927527 28,277711 30,058445

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

in ultima luna +0,35% -0,05% -0,41%

n ultimele 3 luni +2,60% +2,94% +3,21%

De la inceputul anului 2024 +6,36% +10,30% +13,95%

n ultimele 12 luni +13,02% +20,24% +27,26%

Tn ultimii 3 ani* +6,38% +9,02% +11,46%

in ultimii 5 ani* +6,59% +9,26% +12,03%

in ultimii 10 ani * +5,65% +7,71% +9,93%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului
in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.

Alocare UL MIXT25

= Titluri de participare IRBF = Titluri de participare IREF B Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT50

= Titluri de participare IREF m Titluri de participare IRBF B Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

@Titluri de participare IREF = Titluri de participare IRBF

m Depaite silchiditati, . . .
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Performanta pe an UL

25,00% .
° Mixt25 19,87%
20,00%
0,
15,00% 10,50%
10,00% 6,22% 6,87% 6,36%
5,00%
0,00% -2,74%
-5,00% u
2019 2020 2021 2022 2023 2024
YTD
® Portfolio Net return (%)
Performanta pe an UL
30,00% -
° Mixt50 24,70%

25,00% .
20,00% &17% 16,52%

15,00% 10,30%
10,00%

5.00% 3,15%

0,00% -4,91%

-5,00%
-10,00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024
YTD

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mixt75
27,20% 29,50%

24,50%
13,95%
0,83%
-7,04%

2019 2020 2021 2022 2023 2024
M Portfolio Net return (%) YTD

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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