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Context investitional
SUA

Tncé de dinaintea pandemiei, investitorii discutau despre o posibild rotatie a capitalului din sectorul tehnologic, cunoscut pentru ratele sale rapide de crestere, citre
sectoare mai stabile - asa numitele actiuni de valoare. Pandemia, in schimb, a demonstrat ca dependenta de conectivitatea digitald este mai puternica decat s-a crezut
initial, iar tranzitia rapidd catre munca la distanté a accelerat digitalizarea. In 2022, cand investitorii analizau perspectivele de profit din sectorul tehnologic, au fost
anuntate avansuri tehnologice formidabile in domeniul inteligentei artificiale. Aceste inovatii au dus la cresteri considerabile ale vanzarilor, in special pentru companiile
producitoare de hardware utilizat la cresterea capacitatii de procesare, ceea ce a dus la mentinerea acestui sector in topul preferintelor in randul investitorilor. In luna
iulie, am asistat la o corectie usoara in sectorul tehnologic, readucand in discutie ideea unei rotatii spre sectoare mai defensive. Aceste sectoare sunt caracterizate prin
cresteri mai modeste, insa au o mai mare predictibilitate asupra veniturilor viitoare. Desi se observd deja primele semne ale acestei rotatii, este greu de spus daca se va
materializa complet de aceasta data. Factori precum politica monetard a bancilor centrale vor influenta in mare masura deciziile investitorilor si increderea acestora in
alocdrile actuale. Pe termen scurt, atentia este indreptatd asupra rezultatelor financiare, in special cele din Statele Unite ale Americii. Asteptarile pentru acest trimestru
sunt ridicate, lasand putin spatiu pentru companii sa surprindd pozitiv, asa cum s-a intdmplat in trimestrele precedente. Produsul Intern Brut (PIB) al SUA a inregistrat o
crestere de 2,8% in al doilea trimestru fata de primul, in termeni anualizati, conform Biroului de Analize Economice, fiind superior asteptarilor economistilor pe baza
sondajului Bloomberg situate in jurul valorii de 2%. Aceasta performantd indicd faptul ca Rezerva Federald (FED) a gestionat eficient lupta impotriva inflatiei, reusind sa
evite o recesiune pana in acest moment. in cadrul intalnirii din luna iulie, membrii FED au decis mentinerea ratei de politicd monetard neschimbat&. Cu toate acestea,
au semnalat o potentiala reducere a ratei de dobandé incepand cu luna septembrie. In urma cresterii accelerate a ratei inflatiei in SUA, de la 0,1% in mai 2020 la 9,1%
n iunie 2022, conform Biroului de Statisticd a Muncii, FED a initiat o politicd monetara restrictivd, majorand rata de politicd monetara de la 0,25% la inceputul anului
2022 la 5,5% in iulie 2023. De atunci si pana in prezent, rata a fost mentinutda nemodificata. Presedintele FED, Jerome Powell, a tinut totusi sa sublinieze cd datele
economice care vor fi publicate in perioada urmatoare vor juca un rol crucial in consolidarea increderii ca inflatia se indreapta cdtre tinta de 2%. Totodatd, FED rdmane
flexibild, pregatita sd ajusteze politica monetara in functie de evolutia acestor date.

Europa

Pe masurd ce economiile globale parcurg perioade complexe - conturate de factori precum normalizarea post-pandemie, intensificarea tensiunilor geopolitice, o
potentiald revenire a razboiului comercial sau incertitudinea cu privire la alegerile electorale -, valori cum sunt adaptabilitatea, rezilienta si colaborarea ar putea ajuta
in procesul de a trece peste aceste provociri. in zona euro, PIB-ul a crescut cu 0,3% in cel de-al doilea trimestru, similar cu cresterea din primul trimestru. Desi aceast
crestere a depdsit estimarile analistilor, redresarea economica ramane modesta. Indicele PMI (Purchasing Managers' Index) a scazut timp de 2 luni consecutive, lucru
care sugereaza o intensificare a riscurilor de incetinire a evolutiei economice. Revenirea Germaniei continua sa intampine dificultati, inregistrand o scddere de -0,1% in
acest trimestru, conform datelor furnizate de Eurostat. Discrepanta dintre tarile din zona Euro continua sa ramana semnificativa, punand si mai multa presiune asupra
Bancii Centrale Europene. Venitul real va continua sa beneficieze de sprijin din partea cresterii robuste a salariilor nominale si a inflatiei in scadere. De asemenea, este
de asteptat ca politica monetara sa se relaxeze treptat. Inflatia din sectorul serviciilor rdmane persistentd ca urmare a recuperarii pe care au avut-o salariile, valoarea
acesteia fiind absorbita de profiturile mai mici. Previziunile in ceea ce priveste nivelul inflatiei sunt conform asteptarilor, iar economia nu este supraincalzita, asa ca
inflatia ar putea sa revina la tintd odata ce nivelul salariilor ramane constant. BCE a redus rata de politici monetara cu 25 bps in iunie, in ciuda unei cresteri moderate a
previziunilor inflatiei de baza. In iulie, BCE a mentinut rata de politicd monetaré la 3,75%, fiind in continuare atents la nivelul indicatorilor macroeconomici de care vor
depinde urmatoarele decizii.

Piete emergente (EM)

Dupa o crestere mai buna decat cea asteptata din primele luni ale anului, dinamica de crestere a economiei Chinei s-a diminuat din nou. Principalele impedimente ale
cresterii economice pe termen scurt tin de criza din sectorul imobiliar si de increderea scazuta a consumatorilor. Se observa tendinte care sustin un avans modest a
cererii externe. Tn timp ce IPC general se situeaza in jurul valorii de zero, IPC de baza rdmane destul de stabil chiar sub 1%. increderea scizuté persistents si cresterea
slaba a cererii creeaza noi riscuri deflationiste. IPP rdmane in teritoriu negativ, in principal din cauza preturilor mai scazute ale marfurilor, fiind in stransa legatura cu
cererea slaba din constructii. Criza din sectorul imobiliar si increderea scazuta din sectorul privat raman un impediment pentru crestere, recenta redresare modesta a
comertului global compensand partial. in iulie, decidentii politici au continuat s& se concentreze pe stimularea consumului intern, cu o diminuare coordonat a politicii
fiscale si monetare. Aceasta sustinere din partea decidentilor parlamentari are scopul de a stabiliza cresterea economica in a doua jumatate a anului, cu accent pe mai
multe masuri de sustinere a cererii. Cele mai multe stimulente raman pe partea fiscald, prin finantarea guvernamentald centrala pentru administratiile locale. Deficitul
fiscal este de aproximativ 7% din PIB. Elanul de crestere a economiilor tarilor emergente (EM) a ramas slab. Recenta redresare a comertului mondial va contribui probabil
la cresterea EM, in ciuda diminuarii cererii interne. Cresterea puternica a cererii globale pentru electronice legate de IA a ajutat economiile deschise din Asia de Est. Cea
mai bund poveste de crestere a EM condusa la nivel endogen ramane India, unde demografia favorabild este in concordanta cu un impuls inca pozitiv al reformelor
economice. Sciderea preturilor la alimente si energie a determinat o dinamicé scizuta a inflatiei din EM. Tn opinia noastr, cresterea modesta a activitatii ar trebui sa
mentind presiunea descendenta asupra inflatiei. Exista putine argumente care sa sustina ideea unei deglobalizari totale, dar o schimbare importanta a investitiilor straine
directe este vizibild din China pana in Vietnam, India, Mexic si Europa Centrala.

Romania

in Romania, datele indicd o crestere a vanzérilor, desi sentimentul consumatorilor rdmane negativ, chiar inrautitindu-se. Potrivit sondajului efectuat de Comisia
Europeand, increderea consumatorilor a scazut in luna iulie la -14,8 puncte, de la -10,5 puncte in luna iunie. Cu toate acestea, situatia este mai buna comparativ cu anul
trecut. Principalele temeri ale respondentilor rdman intrarea in recesiune a economiei globale si tensiunile geopolitice, in timp ce somajul este factorul cel mai putin
ingrijorator. Tn contrast cu acest pesimism, datele privind volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul, furnizate de Institutul National de Statistic, aratd o
crestere anuald de circa 10% in luna iunie. Aceastd crestere a fost impulsionata in special de vanzarile de produse nealimentare, care au inregistrat un avans de 13,3%
n aceeasi perioada. Conform Eurostat, Romania a inregistrat cea mai mare crestere a vanzarilor in randul statelor membre UE in luna iunie. Deficitul bugetar al Romaniei
continui s& ramana o preocupare majora atat pentru investitori, ct si pentru populatie. In primele sase luni ale acestui an, deficitul bugetar a ajuns la 3,6% din PIB,
potrivit datelor Ministrului de Finante. Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, veniturile totale au inregistrat o crestere de 13,5%, in timp ce cheltuielile totale
au avansat cu 21,2%. Cele mai mari cresteri ale cheltuielilor au fost inregistrate la capitolul cheltuieli de personal si cheltuieli cu asigurarile sociale de sdndtate. Investitiile,
atat cele din surse interne, cat si cele din surse rambursabile, au continuat sa progreseze, inregistrand o crestere de aproape 40%. Tot in aceastd lund, Comisia Europeana
a transmis Romaniei o traiectorie de reducere a cheltuielilor pentru a diminua deficitul la limita de 3% conform criteriului de la Maastricht pana in 2031, urmand ca in
decursul acestei toamne guvernul sd prezinte un nou plan bugetar pe termen mediu.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL 1,50% 1,25%
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs  1,00% 0.54% T 0,66%
Romania RON Bond si in depozite bancare. 0.50% ’ ’ 0,27%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 0,00% -0,37%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -0,50% 0,99%
-1,00%
Lansare 1 februarie 2017 .
Moneda RON -1,50% |
Profil de risc (pe o scardadelalla?7) Scazut(3) Feb  Mar Apr May Jun Ju
Activ net  807.429.256 RON = Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 12,511933 RON
Performante UL NN CLASIC
inultimalund  +1,25% . Performantd pe an 13,91%
15,00%
Tnultimele3luni  +2,19%
00 oﬂ
De lainceputul anului 2024  +1,88% 10,00% 7:94%
o . . 4,22%
In ul le121 +5,469 o g
n ? timele 12 luni 5,46% 5,00% 1.88%
In ultimii 3 ani*  +3,11%
R 0,00% -1,90%
In ultimii 5 ani*  +3,61% -3,62% l
Tn ultimii 10 ani*  N/A -5,00% -
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului in YTD
fiecare an, in intervalul de timp mentionat. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 88,90%
Suveran 5,37%
Agentii guvernamentale 1,72%
= Titluri de participare IRBF M Depozite si lichiditati Financiar 1,68%
- - - - - - Lichiditati 1,50%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrial 0,88%
Autoritati locale 0,16%
Fonduri 0,03%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond = Echivalentele Numerarului -0,24%
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldmarﬂ] Sachs Rt?r.nania RO!\I Bond este un fond (.:Ie ir.west.i';ii c!in Luxemburg c.are.oft?ré acces Ia. un  Guv. Romaniei 5,80% 26-iul-2027 8,33%
port0f0|ll:l dllver5|f|c'at' dle !r:trum:n:oe cu \;enlt fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Romaniei 8,25% 29-sep-2032 7,61%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8,75% 30-oct-2028 6.86%
Obiectivul de investitii Guv. Romaniei 5,00% 12-feb-2029 5,85%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv. Romzim!e! 7'35?’ 28-apr-2031 5'02?’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permis3 investitia in unititi ale altor fonduri de  GUV- Romzim!e! 6'70°A’ 25-feb-2032 4'96f
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV- Roma}n!e! 4,15% 24-0ct-2030 4,40%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv. Romaniei 4,75% 11-oct-2034 4,13%
Guv. Romaniei 4,85% 25-jul-2029 3,97%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4,85% 22-apr-2026 3,95%

NN



UL BOND

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Romania RON
Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3)
Activnet 296.684.585 RON
Pretvanzare 24,095366 RON

Performante UL BOND

Tnultimalund  +1,26%

Performanta pe luna

1,50%

1,00%

0,56% 0,55% 0,68%

0,50%

0,28%
0,00% -0,36%
| )
0,50% -0,98%
-1,00%
-1,50%
Jan Feb M Jul

ar Apr May Jun

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an

1,26%

20,00% 15,27%
-~ . . 0, » o
In ultimele 3 luni  +2,23% 15,00%
De la inceputul anului 2024  +2,00% 9,25%
o 10,00%
In ultimele 12 luni  +5,66% 5,50%
o I . 5,00% 2,00%
* 0, )
ln ultimii 3 ani +3,32% i _ 0,70%
In ultimii 5 ani*  +3,82% 0,00% -2,47% I
R [ |
in ultimii 10 ani*  +3.26% -5,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului in YTD
) a . . . M Portfolio Net return (%)
fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
Trezorerii 88,90%
Suveran 5,37%
Agentii guvernamentale 1,72%
Financiar 1,68%
M Titluri de participare IRBF M Depozite si lichiditati Lichiditati 1.50%
' ' ' ' ' ' Industrial 0,88%
09 209 409 609 809 1009 o ’
% % % % % % Autoritati locale 0,16%
Fonduri 0,03%
. Echivalentele Numerarului -0,24%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond 2>
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces laun  Guy. Romaniei 5,80% 26-iul-2027 8,33%
portofoliu  diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guy. Romaniei 8,25% 29-sep-2032 7,61%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8,75% 30-oct-2028 6,86%
L . L Guv. Romaéniei 5,00% 12-feb-2029 5,85%
Obiectivul de investitii S , , ~ Guv. Romaniei 7,35% 28-apr-2031 5,02%
'P(:rtofol'lul |r:c|ude depozite 'l')alr;c:reé obligatiuni pe ternj\e:n'scurtt?l' IuAng en?tlfe{ dtle gul\iern;e, |r;st|Fu(j;|| Guv. Romaniei 6,70% 25-feb-2032 4,96%
s o coporlh e de e permid e n i s sor o0 o Romarie 415K 2002020 440
lune 2 capitalul, generand totodata randamente staie IR SRS EIEY Guv. Romaniei 4,75% 11-oct-2034 4.13%
& '8 : Guv. Romaniei 4,85% 25-jul-2029 3,97%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4,85% 22-apr-2026 3,95%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de  500%
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4,04% 3,95%
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 4,00% 3,07% 3,37%
3,00%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 1.68%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 2,00% ’
Lansare 1 februarie 2017 1,00% 0.63%
Moneda RON B 0,19%
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat(6) 0,00% =
Activ net  709.032.866 RON fan  Feb  Mar  Apr  May Jun  Jul
Pret vinzare 24,162466 RON = Portfolio Net return (%)
Performante UL NN DINAMIC . Performanta pe an
in ultima luna +0,19% 40’005’ 27,61% 33,39% 31,17%
Tnultimele3luni  +8,36% 3000% I I 18,12%
20,00%
De lainceputul anului 2024  +18,12%
N 10,00%
In ultimele 12 luni  +31,87%
R 0,00% -5,07%
In ultimii 3 ani*  +15,32% -11,03%
R -10,00%
in ultimii 5 ani*  +13,33% I I .
N -20,00%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024
YTD
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei = Portfolio Net return (%)
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 38,42%
Energie 18,27%
utilitati 16,62%
Servicii de comunicare 5,00%
u Titluri de participare IREF ® Depozite si lichiditati Industrie 4,04%
ol% zol% 4(3% 60I% 8(;% 1o|0% sanatate 335%
Materiale 3,08%
Bunuri de folosintd indelungata 2,14%
e o
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = #I:::::s;a Informatiei (1)'1230//2
Real Estate 0,20%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa  BANCA TRANSILVAN SA 10,02%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu diversificat PETROM SA 9,91%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  5OC|ETATEA DE PRODUCERE A
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fdrd a se limita la  ENERGIE] 8,30%
acestea). Am ales aceste p_ie';e deoarece: n_e asteptém_ sa anegist_reze o evolutie relativ _si_milaré, SNGN ROMGAZ SA 5,56%
pe te__'rmgn Iung, cu c'ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende BRD - GROUPE SG SA 5,15%
stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 3,84%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DIGI COMMUNICATIONS NV 3,76%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). gil\\’viSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,52%
LPP SA 2,92%
SN NUCLEARELECTRICA SA 2,46%
Alocare tari
Romania 54,59%
Polonia 24,52%
Austria 5,18%
Ungaria 4,98%
Cehia 4,47%
Grecia 3,14%
Altele 3,13%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL EQUITY

Performanta pe luna

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii  5,00%
. . . L . . . 4,09% 4,00%
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 4.00% 3,43%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. ’ 3,11%
3,00%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 5 o9 1,75%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 0,72%
Lansare 21 mai 2008 1,00% 0,24%
Moneda RON 0,00% =
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6) pr  May Jun Jul
Activnet 162.920.431 RON = Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 31,643383 RON
Performante UL EQUITY Performanti pe an
inultimalund  +0,24% gg:gggﬁ 20,89% 36,49% 34,35%
Tnultimele 3 luni  +8,52% 30,00%
De lainceputul anului 2024  +18,60% gg'ggzﬁ 18,60%
in ultimele 12 luni  +32,77% 15,00%
in ultimii 3 ani*  +16,09% 13’88:2
B i o o 0,00% -2,69%
i In ultimii 5 ani +14,07% 5.00% -8,75%
In ultimii 10 ani*  +12,14% -10,00% I
-15,00%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei 2019 2020 2021 2022 2023 2024
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat. YTD
M Portfolio Net return (%)
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 38,42%
Energie 18,27%
utilitati 16,62%
100% 0%
Bunuri Discretionare 6,59%
M Titluri de participare IREF W Depozite si lichiditati SerVic“ de comunicare 5100%
. : ; : : , Industrie 4,04%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Sinjtate 3,35%
Materiale 3,08%
Bunuri de folosinta indelungata 2,14%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = Lichiditati 1,95%
Tehnologia Informatiei 0,34%
Real Estate 0,20%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmdreste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 10,02%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 9,91%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SOCIETATEA DE PRODUCERE A 8.30%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa ENERGIEI !
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SNGN ROMGAZ SA 5,56%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD - GROUPE SG SA 5,15%
ERSTE GROUP BANK AG 3,84%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DIGI COMMUNICATIONS NV 3,76%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3529
BANK !
LPP SA 2,92%
SN NUCLEARELECTRICA SA 2,46%
Alocare tari
Romania 54,59%
Polonia 24,52%
Austria 5,18%
Ungaria 4,98%
Cehia 4,47%
Grecia 3,14%
Altele 3,13%

NN



UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni

5,00%

Performanta pe luna

emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4,00% 3,92%
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 3,00% 2,24% 1,97% 2,65% 194%
2,00%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen 1,00%
lung prin investirea Tn actiuni globale. 0,00% -0,67% 10,96%
-1,00%
Lansare 3 octombrie 2011 2.00%
Moneda RON Feb Mar Apr May Jun  Jul
Profil de risc (pe o scaradela1la7) Ridicat (6)  Portfolio Net return (%)
Activnet 241.423.352 RON
Pretvanzare 27,331271RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES Performanta pe an
N . 40,00% .
inultimalund +1,94% 33,22%
. 30,00% 22,76%
In ultimele 3 luni  +6,70% 20,00% 15,64% 11,52%
De lainceputul anului 2024  +11,52% 10,00% 2,47%
n ultimele 12 luni  +10,26% 0,00%
in ultimii 3 ani*  -2,65% -10,00% -20,90%
in ultimii 5 ani*  +5,38% 20,00%
An ultimii 5 ani ,38% 30,00%
In ultimii 10 ani  +6,70% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
4 YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei ¥ Portfolio Net return (%)
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Alocare sectoare
Industrie 25,34%
Tehnologia Informatiei 22,43%
Sdnatate 19,63%
T 0,
u Titluri de participare fond Lux H Depozite si lichiditati U.tlhtat,l 8,26%
r r r r r ) Financiar 6,67%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri Discretionare 6,36%
. 1 0,
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact Materiale . 0,32%
. Servicii de comunicare 2,61%
Opportunities = Bunuri de folosint3 indelungat 1,66%
Lichiditati 0,72%
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din UNITEDHEALTH GROUP INC 4,30%
Luxemburg care isi propune sa investeascd ih companii care genereaza un impact social AMERICAN WATER WORKS INC 4,27%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4,05%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. TYLER TECHNOLOGIES INC 3,90%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne concentrdm  HALMA PLC 3,60%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea SCHNEIDER ELECTRIC 3,41%
impactului. EXPERIAN PLC 3,12%
INTUIT INC 3,07%
TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,01%
NOVO NORDISK CLASS B 3,00%
Alocare regiuni
America de Nord 64,78%
Europa 21,42%
Asia Pacific ex Japonia 5,20%
Japonia 2,97%
Africa 2,61%
America Latina 2,32%
Altele 0,72%

NN



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity

(Former NN) si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen

lung prin investirea Tn actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011

Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)

Activnet 52.677.086 RON
Pret vanzare 19,584303 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
inultimalund  +5,13%
Tnultimele 3 luni  +8,68%
De lainceputul anului 2024  +2,87%
inultimele 12 luni  +8,36%
Tn ultimii 3 ani*  -2,74%
n ultimii 5 ani*  -0,23%
Tnultimii 10 ani *  +3,27%

6,00% Performanta pe luna 5,13%

0
4,00% 3,34% 2,49%

2,00% 0,87%
0,00% -0,56%

U 2,33%
-2,00%
-4,00% -5,70%
-6,00% I
-8,00%

Jan  Feb

Mar Apr May Jun  Jul

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an
40,00% 35,22%

30,00% 24,64%
20,00% 7.34%
10,00% 2,87%

0,00%
-14,91%
-10,00%
! -20,59%
-20,00% ’
-30,00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei = Portfolio Net return (%)
portofoliului in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 63,48%
Japonia 9,02%
Regatul Unit 5,92%
Australia 4,72%
Singapore 3,06%
Hong Kong 2,51%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Altele 11,29%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) 2>
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8,00%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  EQUINIX REIT INC 5,34%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul WELLTOWER INC 4,53%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. . AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,79%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). VICI PPTYS INC 2,76%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,56%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. INVITATION HOMES INC 2,42%
MITSUI FUDOSAN LTD 2,31%
PUBLIC STORAGE REIT 2,08%
:II;EXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES 2.07%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs

Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen

lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Moderat spre crescut (5)
Activnet 20.271.312 RON
Pret vanzare 6,361087RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED
Tnultimalund  -3,46%
Tnultimele 3 luni  -3,77%
De lainceputul anului 2024  -0,94%
in ultimele 12 luni  -7,22%
n ultimii 3 ani*  -1,31%
Tn ultimii 5 ani*  +4,02%
Tnultimii10ani *  N/A

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului
in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

u Titluri de participare fond Lux ® Depozite si lichiditati ™

0% 20% 40% 60% 80% 100%

4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%
-15,00%

-0,66%

I 2
Jan

Performanta pe luna
3,61%
2,52%

1,68%
24% -1,96%
0
I I -3,46%
||
Jul

'’
Feb Mar

M Portfolio Net return (%)

Apr May Jun

Performanta pe an
27,99%

-0,94%

-10,71%

I 10,26%
o

2021 2022 2023

M Portfolio Net return (%)

2024 YTD

Goldman Sachs Commodity Enhanced

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere/ tip marfa (date valabile la 31.12.2023)

Energie

Bunuri agricole
Metale pretioase
Metale industriale

Animale vii

27,93%
27,97%
22,60%
15,64%

5,85%
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 iulie 2024

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scardadela1la?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre
crescut (5)

Activ net 524.747.609 117.759.219 39.952.692

Pret vanzare 36,800406 28,291030 30,181427

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima lun3 +1,01% +0,72% +0,46%

n ultimele 3 luni +3,83% +5,51% +7,02%

De la inceputul anului 2024 +5,99% +10,36% +14,42%

in ultimele 12 luni +11,98% +18,95% +25,71%

Tn ultimii 3 ani* +6,61% +9,91% +13,00%

in ultimii 5 ani* +6,54% +9,19% +11,91%

Tn ultimii 10 ani* +5,68% +7,88% +10,23%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei portofoliului
in fiecare an, in intervalul de timp mentionat.

Alocare UL MIXT25

= Titluri de participare IRBF W Titluri de participare IREF
uD ite si lichiditati : : |
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare UL MIXT50

= Titluri de participare IREF = Titluri de participare IRBF
] B Depozite si lichidititi . . .
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare UL MIXT75

ETitluri de participare IREF " Titluri de participare IRBF
. HD [ ite si Iichidj_tisi . . .
0% 20% 40% 60% 80% 100%

25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
-5,00%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%

Performanta pe an UL Mixt25
19,87%

10,50%

6,22% 6,87% 5,99%
I I -2,74% I
[

2019 2020 2021 2022 2023 2024
YTD
M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mixt50
24,70%

1817%  16,52%
10,36%
3,15%
I -4,91%

2019 2020 2021 2022 2023 2024
YTD
H Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mixt75
0, 2 0,
24,50% 27,20% 9,50%

14,42%
0,83%
I -7,04%
[ |

2019 2020 2021 2022 2023 2024
YTD

m Portfolio Net return (%)

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directad sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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