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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urméri  actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
n principal, dar fira a se limita la acestea, trei mari clase de active: un apetit pentru risc mai ridicat.

titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.
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Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV Evolutie VUAN de la lansare*
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Activ net 695.826.522 RON 15
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2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Rata anuald a inflatiei in Romania a crescut la 5.4% in luna iulie,

de la 4.9% in luna iunie, in contextul unor cresteri programate a

accizelor pentru combustibili si a majorarii tarifului de distributie

pentru energie electricd. Ne asteptam ca inflatia sd isi reia

tendinta descendenta in lunile urmatoare, ajutata si de o serie
de efecte de bazi favorabile. In cadrul sedintei din luna
august, BNR a hotdrat reducerea ratei de politica
monetara cu 0.25pp, a doua astfel de miscare din acest
an, pana la 6.50%. Cel mai probabil, continuarea
procesului de relaxare a conditiilor monetare va fi
realizata intr-o maniera graduald, care sa tina cont atat
de echilibrul dintre rata inflatiei si activitatea
economica, cat si de politica monetara adoptatd de BCE
si FED.

Luna august a debutat cu o ajustare in sens descendent a
apetitului pentru risc la nivel global, pe fondul unei suite de date
fundamentale care indica fncetinirea ritmului de crestere
economica. Pietele de actiuni au fost cele mai volatile,
recuperand totusi pe parcursul lunii scaderea initiala, in timp ce
randamentele titlurilor de stat au avut o tendintd
descendenta. Asteptdrile privind conduita politicii
monetare din tarile dezvoltate contureaza inceputul

unui ciclu de relaxare monetarad, intr-un context in care

bancile centrale Tncep sa fisi Tntoarca atentia catre
conditiile economice si din piata fortei de munca, pe

masura ce inflatia revine catre niveluri apropiate de

tinta.

Pe plan local, economia Romaniei a inregistrat o crestere
marginald in al doilea trimestru din 2024 (+0.1% Trim/Trim).
Vanzdrile cu amanuntul au fnregistrat o dinamica pozitiva,
sustinutd atat de castigurile salariale reale, cat si de creditul
privat, in timp ce sectorul constructiilor a revenit partial dupa
declinul din primul trimestru al anului 2024. in contrapartids,
exportul net a avut o contributie puternic negativa, conducand la
o cvasi-stagnare a economiei locale in trimestrul al doilea.
Temperarea cererii externe ar putea intretine decelerarea
cresterii economice n acest an, sub nivelul de 3.3% anticipat de
Comisia Europeana.

Tn acest context, pe parcursul lunii august performanta titlurilor
de stat emise de Romania a fost una pozitiva, atat titlurile de stat
denominate in RON cat si cele denominate Tn valuta beneficiind
de finceperea ciclului de relaxare a conditiilor monetare.
Performanta fata de sfarsitul anului trecut este de asemenea in
teritoriul pozitiv, traiectoria descendenta a inflatiei intretinand
apetitul investitorilor pentru instrumente cu venit fix.

n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET-TR a inregistrat o evolutie negativa in luna august. Pentru
aceeasi perioada, indicele EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de
companii din zona euro a finregistrat un randament pozitiv,
reusind sa inverseze n totalitate corectia de la inceputul lunii.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
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